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Deutsche Bank

Deutsche Bank
Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main

- ISIN DE 0005140008
und
ISIN DE O0O0OAOXFTZ6 -

Wir laden unsere Aktionére zu der am

Dienstag, dem 26. Mai 2009, 10.00 Uhr,

in der Festhalle, Messe Frankfurt,
Ludwig-Erhard-Anlage 1, 60327 Frankfurt am Main,
stattfindenden

ordentlichen Hauptver sammlung

en.

Tagesordnung

1 Vorlage desfestgestellten Jahr esabschlusses und des L ageberichts (einschliefdlich der Erlauterungen zu den An-
gaben nach 8§ 289 Absatz 4 HGB) furr das Geschaftgahr 2008, des gebilligten K onzer nabschlusses und des Kon-
zernlageberichts(einschlie3lich der Erlauterungen zu den Angaben nach § 315 Absatz4 HGB) fiir das Geschéfts-
jahr 2008 und des Berichts des Aufsichtsrats

2. Verwendung des Bilanzgewinns
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den zur Verfligung stehenden Bilanzgewinn von 310.429.507,50 Euro zur
Ausschiittung einer Dividende von 0,50 Euro je Stiickaktie auf die 620.859.015 dividendenberechtigten Stiickaktien zu
verwenden. Soweit am Tag der Hauptversammlung eigene Aktien vorhanden sind, wird der Beschlussvorschlag dahin
gehend modifiziert werden, bei unveranderter Ausschittung von 0,50 Euro je dividendenberechtigte Stiickaktie den
verbleibenden Betrag auf neue Rechnung vorzutragen.

3. Entlastung des Vor standsfur das Geschéaftsahr 2008
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.

4, Entlastung des Aufsichtsrats fir das Geschaftsahr 2008

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, Entlastung zu erteilen.
5. Wahl des Abschlusspr tifersfir das Geschaftg ahr 2009, Zwischenabschliisse
Der Aufsichtsrat schlagt vor zu beschlief3en:

Die KPMG Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, wird zum Abschlussprifer und
zum Konzernabschlussprifer fir das Geschéftsjahr 2009 bestelIt.

Die KPMG Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesell schaft, Frankfurt am Main, wird zudem zum Abschlussprifer
fur die pruferische Durchsicht des verkirzten Abschlusses und des Zwischenlageberichts (88 37w Absatz 5, 37y Nr.
2 WpHG) zum 30. Juni 2009 und der Konzernzwischenabschliisse (§ 340i Absatz 4 HGB), die vor der ordentlichen
Hauptversammlung des Jahres 2010 aufgestellt werden, bestellt.

— Seite 2 von 13 —
Fir DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT verdffentlicht am 27. Mérz 2009.
Auftragsnummer: 090312022930
Quelle: elektronischer Bundesanzeiger



elektronischer

Bundesanzeiger

6. Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien fir Handelszwecke (8 71 Absatz 1 Nr. 7 AktG)
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

Die Gesdllschaft wird erméachtigt, bis zum 31. Oktober 2010 zum Zwecke des Wertpapierhandels eigene Aktien zu
Preisen, die den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel bezie-
hungsweise in einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter Wertpapierbtrse) an den jeweils drei voran-
gehenden Borsentagen nicht um mehr als 10 % (ber- beziehungsweise unterschreiten, zu kaufen und zu verkaufen.
Dabei darf der Bestand der zu diesem Zweck erworbenen Aktien am Ende keines Tages 5 % des Grundkapitals der
Gesellschaft Ubersteigen. Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung am 29. Mai 2008 erteilte und bis zum
31. Oktober 2009 befristete Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien fiir Handel szwecke wird fur die Zeit ab Wirk-
samwerden der neuen Erméchtigung aufgehoben.

7. Ermaéachtigung zum Erwerb eigener Aktien gemaf § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG und zu deren Verwendung mit
moglichem Ausschluss des Bezugsr echts

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Die Gesellschaft wird erméchtigt, bis zum 31. Oktober 2010 eigene Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Zusammen mit den fur Handelszwecke und aus anderen
Griinden erworbenen eigenen Aktien, die sich jeweils im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach 88 71a ff.
AktG zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser Erméchtigung erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen. Der Erwerb darf Uiber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare gerich-
teten offentlichen Kaufangebots erfolgen. Der Gegenwert fir den Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) darf
bei Erwerb tiber die Borse den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der Deutsche Bank-Aktie im Xetra-
Handel beziehungsweisein einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter Wertpapi erborse) an den letzten
drei Handelstagen vor der Verpflichtung zum Erwerb nicht um mehr als 10 % {ber- bzw. unterschreiten. Bei einem
offentlichen Kaufangebot darf er den Mittelwert der Aktienkurse (Schlussauktionspreise der Deutsche Bank-Aktie im
Xetra-Handel beziehungsweise in einem vergleichbaren Nachfolgesystem an der Frankfurter Wertpapierborse) an den
letzten drei Handelstagen vor dem Tag der Verdffentlichung des Angebots nicht um mehr als 10 % Uber- bzw. unter-
schreiten. Sollte bei einem 6ffentlichen Kaufangebot das V olumen der angebotenen Aktien das vorgesehene Riickkauf-
volumen Uberschreiten, muss die Annahmeim Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevorrechtigte
Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 50 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar kann
vorgesehen werden.

b) Der Vorstand wird erméchtigt, eine Verduflerung der erworbenen Aktien sowie etwa aufgrund vorangehender Er-
méchtigungen nach 8 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworbener Aktien Uber die Borse, durch Angebot an alle Aktionére be-
ziehungswel se gegen Sachleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére zu dem Zweck, Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben, vorzunehmen. Dariiber hinaus wird der Vorstand erméchtigt, bei einer
VerdufRerung solcher eigener Aktien durch Angebot an alle Aktionére den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren
verbundenen Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandel schuldverschreibungen und Wandel genussrechte ein
Bezugsrecht auf die Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie esihnen nach Auslibung des Options- beziehungsweise
Wandelrechts zustehen wiirde. Fir diese Félle und in diesem Umfang wird das Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlos-
sen. Der Vorstand wird weiter unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre erméchtigt, solche eigenen Aktien
als Belegschaftsaktien an Mitarbeiter und Pensionére der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen auszuge-
ben oder zur Bedienung von Optionsrechten beziehungsweise Erwerbsrechten oder Erwerbspflichten auf Aktien der
Gesellschaft zu verwenden, die Mitarbeitern oder Organmitgliedern der Gesellschaft und verbundener Unternehmen
eingeraumt wurden.

Ferner wird der VVorstand unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionadre erméchtigt, solche eigenen Aktien an Dritte
gegen Barzahlung zu veréaufiern, wenn der Kaufpreis den Bérsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt der Veréuf3erung nicht
wesentlich unterschreitet. Von dieser Erméchtigung darf nur Gebrauch gemacht werden, wenn sichergestellt ist, dass
die Zahl der aufgrund dieser Erméchtigung veraulerten Aktien zum Zeitpunkt der Austibung der Erméchtigung 10 %
des vorhandenen Grundkapitals der Gesellschaft nicht Ubersteigt. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals
sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechtsin direkter
oder entsprechender Anwendung des 8§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veréul3ert werden. Ebenfalls anzu-
rechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten aus Wandel - oder Optionsschul dver-
schreibungen oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend
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der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des 8 186 Absatz
3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.

c) Der Vorstand wird weiter erméchtigt, aufgrund der Erméchtigung erworbene Aktien einzuziehen, ohne dass die
Durchfiihrung der Einziehung eines weiteren Hauptversammlungsbeschl usses bedarf.

d) Die derzeit bestehende, durch die Hauptversammlung am 29. Mai 2008 erteilte und bis zum 31. Oktober 2009 be-
fristete Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien wird fur die Zeit ab Wirksamwerden der neuen Erméchtigung auf-
gehoben.

Satzungsanderung betreffend die Anmeldefrist zur Hauptver sammlung
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:
§ 17 Absatz 2 der Satzung, der die Anmeldung zur Hauptversammlung regelt, wird wie folgt neu gefasst:

"(2) Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfr mitgeteilten Adresse schriftlich
oder auf elektronischem Wege mindestens 5 Tage vor der Versammlung zugehen. Der Tag des Zugangs ist
nicht mitzurechnen.”

Mit der Neufassung soll eine Regelung getroffen werden, die auch nach Inkrafttreten des neuen Fristenregimes, wie
es im Regierungsentwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Aktionérsrechterichtlinie (ARUG) vorgesehen ist, einen
praktikablen Anmeldeprozess sicherstellt. Die Neufassung ist bereits nach dem derzeitigen Recht zuldssig, sodass sie
ohne Ricksicht auf das Inkrafttreten des ARUG wirksam werden soll.

Satzungsanderung zur Anpassung von 8 19 Absatz 2 Satz 3 der Satzung an die Regeln des ARUG
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

§ 19 Absatz 2 Satz 3 der Satzung, der die Zustandigkeit des V orsitzenden der Hauptversammlung fir die Entscheidung
Uiber die Aufzeichnung und Ubertragung der Hauptversammlung bestimmt, wird entsprechend der im Regierungsent-
wurf des ARUG vorgesehenen Zustandigkeitsverteilung zu dieser Frage wie folgt neu gefasst:

»Der Vorstand ist erméchtigt zu bestimmen, ob und in welchem Umfang die Hauptversammlung oder Teile der Haupt-
versammlung Uber elektronische Medien Ubertragen werden sollen.”

§ 19 Absatz 2 Satz 4 der Satzung, der bestimmt, dass die Ubertragung auch in einer Form erfolgen kann, zu der die
Offentlichkeit uneingeschrankt Zugang hat, bleibt unverandert.

Der Vorstand wird angewiesen, diese Satzungsanderung erst nach I nkrafttreten des ARUG zum Handel sregister anzu-
mel den.

Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals (mit der Mdglichkeit zum Bezugsr echtsausschluss unter anderem
gemald § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG) und Satzungsanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschliefZen:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital bis zum 30. April 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld-
einlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 128.000.000 Euro zu erhdhen. Dabei ist den Aktiondren ein
Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch erméchtigt, Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktionére aus-
zunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Ge-
sellschaft und ihren verbundenen Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandel schul dverschreibungen und Wan-
delgenussrechte ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie esihnen nach Ausiibung des Opti-
ons- beziehungsweise Wandelrechts zustehen wirde. Dartiber hinaus ist der Vorstand erméchtigt, das Bezugsrecht in
vollem Umfang auszuschlief3en, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bérsennotierten
Aktien zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet und die gemaf3 §
186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Ubersteigen. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die wéah-
rend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechtsin direkter oder entsprechender Anwendung
des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduRlert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedie-
nung von Options- und/oder Wandlungsrechten aus Wandel- oder Optionsschul dverschreibungen oder -genussrechten
auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wéahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechtsin entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.
Beschliisse des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals und zum Ausschluss des Bezugsrechts bediirfen
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der Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien kénnen auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten
mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionéren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

b) In § 4 der Satzung werden auf der Basis des Satzungsstandes der Beschl tisse des Préasi dial ausschussesvom 23. Februar
2009 die Absétze 5 bis 9 gestrichen, nachdem sie unbesetzt sind beziehungsweise die dort geregelten genehmigten
Kapitalien ausgenutzt sind beziehungswei se wegen Fristablauf nicht mehr ausgenutzt werden kénnen und das bedingte
Kapital nicht mehr mit Options- oder Wandlungsrechten belegt werden kann und auch wéhrend der Laufzeit nicht belegt
wurde. Unter Berticksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung 2008 der Gesellschaft, die zum Zeitpunkt der
Einberufung noch nicht im Handelsregister eingetragen sind, wirden lediglich die Absétze 5 bis 8 der dann giiltigen
Fassung gestrichen.

Der bisherige Absatz 10 wird zu Absatz 5, die Absétze 6 und 7 bleiben bis zur Eintragung der Beschliisse der Haupt-
versammlung 2008 der Gesellschaft unbesetzt und werden dann mit den dort beschlossenen Absédtzen 10 und 11 der
Satzung belegt. (Bei Wirksamwerden der Kapitalbeschllisse der Hauptversammlung 2008 der Gesellschaft vor Wirk-
samwerden dieser Satzungsanderung werden die Absétze 9 bis 11 [in der dann geltenden Bezifferung] in unveranderter
Reihenfolge zu Absétzen 5 bis 7.) Folgender neuer Absatz 8 wird ergénzt:

"(8) Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum 30. April 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Geldeinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 128 000 000 Euro zu erhéhen. Dabei ist den Ak-
tiondren ein Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch erméchtigt, Spitzenbetrége von dem Bezugs-
recht der Aktionére auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforderlichist,
um den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte,
Wandel schuldverschreibungen und Wandel genussrechte ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewahren, wie esihnen nach Ausiibung des Options- beziehungswei se Wandlungsrechts zustehen wirde. Dar-
Uber hinausist der Vorstand erméchtigt, das Bezugsrecht in vollem Umfang auszuschlief3en, wenn der Ausga-
bepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgdiltigen
Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet. Beschliisse des V orstands zur Ausnutzung des
genehmigten Kapitals und zum Ausschluss des Bezugsrechts bediirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats. Die
neuen Aktien kénnen auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gber-
nommen werden, sie den Aktionéren anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).”

Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals zur Bar- oder Sachkapitalerhéhung (mit der M églichkeit zum Be-
zugsr echtsausschluss) und Satzungsander ung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschliefZen:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital biszum 30. April 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld- oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 176.640.000 Euro zu erhthen. Dabei ist den Aktionéren
ein Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch erméchtigt, Spitzenbetrége von dem Bezugsrecht der Aktionére
auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschliefRen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der von
der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandel schul dverschreibungen und
Wandelgenussrechte ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéahren, wie es ihnen nach Austibung des
Options- beziehungswei se Wandel rechts zustehen wiirde. Darliber hinausist der V orstand erméchtigt, das Bezugsrecht
auszuschlief3en, sofern die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von
Beteiligungen an Unternehmen erfolgt. Beschliisse des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals und zum
Ausschluss des Bezugsrechts bedirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien kénnen auch von durch
den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionéren anzubieten
(mittel bares Bezugsrecht).

b) In § 4 der Satzung wird folgender Absatz 9 ergénzt:

"(9) Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum 30. April 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Geld- oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 176 640 000 Euro zu erhéhen. Dabei
ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch erméchtigt, Spitzenbetrége von dem
Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforder-
lich ist, um den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen ausgegebenen Opti-
onsrechte, Wandel schul dverschreibungen und Wandel genussrechte ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem
Umfang zu gewdahren, wie es ihnen nach Auslibung des Options- beziehungsweise Wandelrechts zustehen
waurde. Dariiber hinaus ist der VVorstand erméchtigt, das Bezugsrecht auszuschlief3en, sofern die Kapitalerho-
hung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligungen an Unterneh-
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men erfolgt. Beschliisse des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals und zum Ausschluss des
Bezugsrechts bedirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien kdnnen auch von durch den Vor-
stand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktionéren anzubieten
(mittel bares Bezugsrecht).”

Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals (mit der M dglichkeit des Bezugsr echtsausschlusses fiir Spitzenbe-
tréage sowie zugunsten von Options- und Wandlungsber echtigten) und Satzungsdnderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital bis zum 30. April 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Geld-
einlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 314.880.000 Euro zu erhdhen. Dabei ist den Aktionéren ein
Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch erméchtigt, Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktionére aus-
zunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforderlich ist, um den Inhabern der von der Ge-
sellschaft und ihren verbundenen Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte, Wandel schul dverschreibungen und Wan-
delgenussrechte ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie esihnen nach Ausiibung des Opti-
ons- bzw. Wandelrechts zustehen wirde. Beschllisse des V orstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals und zum
Ausschluss des Bezugsrechts bedirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien kénnen auch von durch
den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionéren anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht).

b) In § 4 der Satzung wird folgender Absatz 10 erganzt:

"(10) Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum 30. April 2014 durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Geldeinlagen einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 314 880 000 Euro zu erhéhen. Dabei ist den Ak-
tiondren ein Bezugsrecht einzurdumen; der Vorstand ist jedoch erméchtigt, Spitzenbetrége von dem Bezugs-
recht der Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforderlichist,
um den Inhabern der von der Gesellschaft und ihren verbundenen Unternehmen ausgegebenen Optionsrechte,
Wandel schuldverschreibungen und Wandel genussrechte ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu
gewahren, wie esihnen nach Austibung des Options- beziehungsweise Wandlungsrechts zustehen wiirde. Be-
schlisse des Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals und zum Ausschluss des Bezugsrechts be-
dirfen der Zustimmung des Aufsichtsrats. Die neuen Aktien kénnen auch von durch den Vorstand bestimm-
ten Kreditinstituten mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht).”

Ermachtigung zur Ausgabe von Options- beziehungsweise Wandelgenussscheinen, Optionsschuldver schr eibun-
gen und Wandelschuldver schreibungen (mit der M églichkeit des Bezugsr echtsausschlusses), Schaffung einesbe-
dingten Kapitalsund Satzungsénderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlief3en:

a) Der Vorstand wird erméchtigt, biszum 30. April 2014 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder Namen lautende
Genussscheine zu begeben. Die Genussscheine miissen den Voraussetzungen des Kreditwesengesetzes entsprechen,
unter denen das fir die Gewahrung von Genussrechten eingezahlte Kapital dem haftenden Eigenkapital zuzurechnen
ist. Den Genussscheinen kénnen Inhaberoptionsscheine beigefligt werden oder sie kdnnen mit einem Wandlungsrecht
fr den Inhaber verbunden werden. Die Options- beziehungswei se Wandlungsrechte berechtigen nach ndherer Mal3gabe
der Options- beziehungsweise Wandel genussrechtsbedingungen, Aktien der Gesellschaft zu beziehen.

Der Vorstand wird weiter erméchtigt, bis zum 30. April 2014 anstelle von oder neben Genussscheinen einmalig oder
mehrmals Options- und/oder Wandel schuldverschreibungen mit einer festen Laufzeit von langstens 20 Jahren oder
mit unbegrenzter Laufzeit zu begeben und den Inhabern von Optionsschul dverschreibungen Optionsrechte sowie den
Inhabern von Wandel schul dverschreibungen Wandlungsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft nach ndherer Mal3gabe
der Options- beziehungsweise Wandel anleihebedingungen zu gewahren.

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen dieser Erméchtigung auszugebenden Genussscheine, Options- und Wandel-
schuldverschreibungen darf insgesamt 9 Milliarden Euro nicht Gbersteigen. Options- beziehungswei se Wandlungsrech-
te dirfen nur auf Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von bis zu nominal 256.000.000
Euro ausgegeben werden.

Die Genussscheine, Options- und Wandel schul dverschreibungen (Options- und Wandel schuldverschreibungen, im Fol-
genden auch zusammenfassend " Teil schul dverschreibungen” und zusammen mit Genussscheinen " Teilrechte" genannt)
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kénnen auf3er in Euro auch - unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in der gesetzlichen Wah-
rung eines OECD-L andes begeben werden. Options- und Wandel schul dverschreibungen kénnen auch durch verbunde-
ne Unternehmen der Gesellschaft begeben werden. In diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt, fir die Gesellschaft
die Garantie fir die Riickzahlung der Schuldverschreibungen zu Glbernehmen und die Gewahrung von Options- bezie-
hungsweise Wandlungsrechten sicherzustellen.

Im Fall der Ausgabe von Optionsgenussscheinen beziehungsweise Optionsschuldverschreibungen werden jedem Ge-
nussschein beziehungsweise jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigeflgt, die den Inhaber
nach ndherer Mal3gabe der vom Vorstand festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von neuen Aktien der Ge-
sellschaft berechtigen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilrechte zu beziehenden Aktien darf den Nenn-
betrag der Optionsgenussscheine beziehungswei se Optionsschuldverschreibungen nicht Ubersteigen. Die Laufzeit des
Optionsrechts darf hochstens 20 Jahre betragen.

Im Fall der Ausgabe von auf den Inhaber lautenden Wandel genussscheinen beziehungswei se Wandel schuldverschrei-
bungen erhalten die Inhaber der Genussscheine beziehungswei se Schuldverschreibungen das Recht, ihre Genusssche -
ne beziehungswei se Wandel schul dverschreibungen nach naherer Mal3gabe der Genussrechts- beziehungsweise Anlei-
hebedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags eines Teilrechts durch den festgesetzten Wandlungspreis (bei Wandlungspflicht dem jeweils festge-
setzten Wandlungspreis) fir eine neue Aktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhéltnis kann sich auch durch Division
des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags eines Teilrechts durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine
neue Aktie der Gesellschaft ergeben. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden Aktien
darf den Nennbetrag des Wandel genussschei ns beziehungswei se der Wandel schul dverschreibung nicht Gbersteigen. Die
Umtauschbedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt
begriinden. In jedem Fall erléschen die Wandlungsrechte spétestens 20 Jahre nach Ausgabe der Wandelgenussscheine
beziehungswei se Wandel schul dverschreibungen.

Die Bedingungen der Genussschel ne beziehungsweise Schul dverschreibungen kénnen auch regeln, ob und wie auf ein
volles Umtauschverhéltnis gerundet wird, ob eine in bar zu leistende Zuzahlung oder ein Barausgleich bei Spitzen
festgesetzt wird und ob ein bestimmter Zeitpunkt festgelegt werden kann, bis zu dem die Wandlungs-/Optionsrechte
ausgelibt werden kdnnen oder missen.

Sofern die Schuldverschreibungen beziehungswei se Genussscheine keine Wandlungspflicht bestimmen, entspricht der
Options- oder Wandlungspreis dem niedrigeren Betrag von 130 % des volumengewichteten Durchschnittswerts der
Aktienkurse der Deutsche Bank-Aktieim Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des X etra-Handel s tretenden Nach-
folgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse vom Beginn einer Platzierung bei institutionellen Investoren bis zur
Festsetzung des Ausgabebetrags der Teilrechte (Preisfestsetzung) und 130 % des volumengewichteten Durchschnitts-
werts der Aktienkurse der Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel (oder in einem an die Stelle des Xetra-Handels tre-
tenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der |etzten Stunde vor der Preisfestsetzung. Fin-
det eine Platzierung bei institutionellen Investoren vor der Preisfestsetzung nicht statt, so entspricht der Options- oder
Wandlungspreis 130 % des volumengewichteten Durchschnittswerts der Aktienkurse der Deutsche Bank-Aktieim Xe-
tra-Handel (oder einem an die Stelle des X etra-Handel s tretenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbor-
se an den funf Borsentagen vor dem Tag der Preisfestsetzung. Der niedrigere Betrag der beiden volumengewichteten
Durchschnittswerte bei Platzierung bei institutionellen Investoren oder —bei Fehlen einer solchen Platzierung vor Preis-
festsetzung — der volumengewichtete Durchschnittswert der finf Bérsentage wird nachfolgend auch als , Referenzkurs®
bezeichnet.

Im Fall der Ausgabe von Genussrechten oder Schuldverschreibungen, die eine Wandlungspflicht bestimmen, entspricht
der Wandlungspreis folgendem Betrag:

— 100 % des Referenzkurses, falls der arithmetische Mittelwert der Schlusskurse der Deutsche Bank-Aktie im Xe-
tra-Handel (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbdrse an den 20 Bor-
sentagen, endend mit dem dritten Borsentag vor dem Tag der Wandlung, geringer als der oder gleich dem Refe-
renzkursist;

— 125 % des Referenzkurses, falls der arithmetische Mittelwert der Schlusskurse der Deutsche Bank-Aktie im Xe-
tra-Handel (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den 20 Bérsentagen, endend mit dem dritten Bor-
sentag vor dem Tag der Wandlung, grof3er oder gleich 125 % des Referenzkursesiist;

— dem arithmetischen Mittelwert der Schlusskurse der Deutsche Bank-Aktie im Xetra-Handel (oder in einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapi erbdrse an den 20 Bdrsentagen, endend mit dem dritten
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Bdrsentag vor dem Tag der Wandlung, falls dieser Wert gréfder as der Referenzkurs und kleiner als 125 % des
Referenzkursesist;

— ungesachtet vorstehender Bestimmungen 125 % des Referenzkurses, falls der Inhaber der Genussrechte oder
Schuldverschreibungen vor Eintritt der Wandlungspflicht von einem bestehenden Wandlungsrecht Gebrauch
macht.

Der Options- beziehungsweise Wandlungspreis wird unbeschadet des 8 9 Absatz 1 AktG aufgrund einer Verwéasse-
rungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der Optionsbedingungen beziehungsweise der Genussschein- oder An-
lelhebedingungen durch Zahlung eines entsprechenden Betragsin bar bel Ausiibung des Wandlungsrechts beziehungs-
wei se durch Herabsetzung der Zuzahlung ermafdigt, wenn die Gesellschaft unter Einrdumung eines Bezugsrechtsanihre
Aktiondre wahrend der Options- oder Wandlungsfrist das Grundkapital erhéht, weitere Genussscheine, Options- oder
Wandelanleihen begibt oder sonstige Optionsrechte gewahrt und den Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten
kein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts
zustehen wiirde. Die Bedingungen kénnen dariiber hinaus fur den Fall der Kapitalherabsetzung eine Anpassung des
Options- und/oder Wandlungsrechts vorsehen.

Die Genussschein- beziehungsweise Anleihebedingungen kénnen jeweils festlegen, dass im Fall der Auslibung des
Options- beziehungswei se Wandlungsrechts auch eigene Aktien der Gesell schaft gewahrt werden kénnen. Ferner kann
die Méglichkeit er6ffnet werden, dass die Gesellschaft bei Auslibung des Options- beziehungswei se Wandlungsrechts
den Gegenwert in Geld zahlt, der nach néherer Mal3gabe der Genussrechts- beziehungswei se Anleihebedingungen dem
Durchschnittspreis der Deutsche Bank-Aktie in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einer entsprechenden Preis-
festsetzung in einem an die Stelle des Xetra-Handels tretenden Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse
an mindestens zwei aufeinanderfolgenden Borsentagen wahrend eines Zeitraums von bis zu zehn Borsentagen nach der
Erklarung der Wandlung beziehungsweise Ausiibung der Option entspricht.

Bei der Ausgabe der Teil schuldverschreibungen steht den Aktiondren grundsétzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu. Der
Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en,
sofern der Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert
der Genussscheine, Options- oder Wandel schul dverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Dabel darf die Summe
der aufgrund von Schuldverschreibungen nach dieser Erméchtigung gemal § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG (unter Bezugs-
rechtsausschluss gegen Bareinlagen) auszugebenden Aktien zusammen mit anderen gemal3 oder entsprechend dieser
gesetzlichen Bestimmung wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bereits ausgegebenen oder verduflerten Aktien 10
% des jeweiligen Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausibung dieser Erméchtigung nicht Ubersteigen.

Soweit der Vorstand von dieser Mdglichkeit keinen Gebrauch macht, ist er erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktionére auszuneh-
men und das Bezugsrecht auch insoweit auszuschlief3en, wie es erforderlich ist, um den Inhabern von Options- oder
Wandlungsrechten beziehungsweise den Inhabern von mit Wandlungspflicht ausgestatteten Wandel schuldverschrei-
bungen beziehungswei se -genussscheinen ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung
der Options- oder Wandlungsrechte beziehungswei se nach Erfiillung der Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Die Teilrechte kdnnen auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten mit der Verpflichtung Ubernommen
werden, sie den Aktiondren anzubieten (mittel bares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstat-
tung der Emission, insbesondere VVolumen, Zeitpunkt, Zinssatz, Ausgabekurs und Laufzeit, festzulegen beziehungswei-
se im Einvernehmen mit den Organen der die Emission begebenden Beteiligungsgesellschaft zu bestimmen.

b) Bedingtes Kapital

Das Grundkapital wird um bis zu 256.000.000 Euro bedingt erhdht durch Ausgabe von bis zu 100.000.000 neuen auf
den Namen lautenden Stiickaktien. Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewahrung von Rechten an die Inhaber
von Options- beziehungsweise Wandel genussscheinen, Options- und Wandel schuldverschreibungen, die gemaf vor-
stehender Erméchtigung unter &) biszum 30. April 2014 von der Gesellschaft oder durch ein verbundenes Unternehmen
der Gesellschaft begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu den gemal a) jewells zu berechnenden
Wandlungs- beziehungsweise Optionspreisen. Die bedingte Kapitalerh6hung kann nur insoweit durchgefiihrt werden,
wie von diesen Rechten Gebrauch gemacht wird oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wand-
lung erfullen. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsiahres an, in dem sie durch Austlibung von Wand-
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lungs- beziehungsweise Optionsrechten oder durch Erfiillung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand wird erméachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapital erhbhung festzusetzen.

) Satzungsénderung
§ 4 der Satzung erhalt folgenden neuen Absatz (11):

"(11) Das Grundkapital ist um bis zu 256 000 000 Euro bedingt erhdht durch Ausgabe von bis zu 100 000 000
neuen auf den Namen lautenden Stlickaktien. Die bedingte Kapital erhbhung kann nur insoweit durchgefihrt
werden, wie

a) die Inhaber von Wandlungsrechten oder Optionsrechten, die mit den von der Gesellschaft oder von
mit ihr verbundenen Unternehmen bis zum 30. April 2014 auszugebenden Genussscheinen bezie-
hungsweise Wandel - oder Optionsschul dverschreibungen verbunden sind, von ihren Wandlungs- be-
ziehungswei se Optionsrechten Gebrauch machen oder

b) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber der von der Gesellschaft oder von mit ihr verbundenen Un-
ternehmen bis zum 30. April 2014 auszugebenden Wandel genussscheine beziehungsweise Wandel -
schuldverschreibungen ihre Pflicht zur Wandlung erfillen.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs-
beziehungsweise Optionsrechten oder durch Erflllung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil.
Der Vorstand ist erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten K apitalerhthung fest-
Zusetzen."

ZUTOPT:
Bericht des Vorstands an die Hauptver sammlung gemaf 8 71 Absatz 1 Nr. 8 in Verbindung mit 8 186 Absatz 4 AktG

In Punkt 7 der Tagesordnung wird die Gesellschaft erméchtigt, eigene Aktien zu erwerben und im Rahmen der VerdufRerung be-
stehender oder neu erworbener eigener Aktien unter bestimmten V oraussetzungen das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlief3en
oder einzuschranken.

Durch die Mdglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien kénnen diese zur erneuten Beschaffung von Eigenmitteln verwendet
werden. Neben der — die Gleichbehandlung der Aktionére bereits nach der gesetzlichen Definition sicherstellenden — Veraule-
rung Uber die Borse oder durch Angebot an alle Aktionare sieht der Beschlussvorschlag vor, dass die eigenen Aktien der Ge-
sellschaft auch zur Verfligung stehen, um diese beim Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionére als Gegenleistung anbieten zu kénnen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Méglichkeit
erhalten, auf nationalen und internationalen Mérkten rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen reagieren zu konnen. Nicht selten ergibt sich
aus den Verhandlungen die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Diesem Umstand tragt
die Erméchtigung Rechnung.

Daruber hinaus schafft die Erméchtigung die Méglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionére bei einer V erdulRerung der Aktien durch
Angebot an alle Aktionére zugunsten der Inhaber von Optionsscheinen, Wandel schul dverschreibungen und Wandel genussrech-
ten teilweise auszuschliefRen. Dies hat den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Erméchtigung der Options- beziehungs-
weise Wandlungspreis fir die Inhaber bereits bestehender Options- beziehungswei se Wandel rechte nicht nach den Options- be-
ziehungswei se Wandlungsbedingungen ermafdigt zu werden braucht.

Weiter wird durch die Erméchtigung die Mdglichkeit geschaffen, die Aktien als Belegschaftsaktien fur Mitarbeiter und Pensio-
nére der Gesellschaft oder mit dieser verbundener Unternehmen oder zur Bedienung von Mitarbeitern und Organmitgliedern der
Gesellschaft oder mit dieser verbundener Unternehmen eingerdumten Optionsrechten zu verwenden. Fir diese Zwecke verfugt
die Gesdllschaft zum Teil Uber genehmigte und bedingte Kapitalien beziehungsweise schafft solche gegebenenfalls zusammen
mit der entsprechenden Erméchtigung neu. Zum Teil wird auch bei Einrdumung der Optionsrechte die Moglichkeit eines Bar-
ausgleichs vorgesehen. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerhdhung oder einer Barleistung kann wirt-
schaftlich sinnvoll sein, die Erméchtigung soll den insoweit verfiigharen Freiraum vergroRern. Ahnlich liegt esin den Fallen, in
denen Mitarbeitern oder Organmitgliedern als Vergiitungsbestandteil Erwerbsrechte oder -pflichten auf Aktien der Gesellschaft
eingeraumt werden. Dort kann aufRerdem durch die Verwendung erworbener eigener Aktien das sonst unter Umstanden beste-
hende Kursrisiko wirksam kontrolliert werden. Auch fir diese Verwendung erworbener Aktien bedarf es des entsprechenden
Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionére.
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Schliefdlich ist vorgesehen, der Verwaltung auch im Hinblick auf die Wiederverduf3erung der Aktien, die aufgrund dieser Er-
méchtigung erworben werden, die Moéglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts gemald § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zu ge-
ben. Diese gesetzlich vorgesehene Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristig
gunstige Borsensituationen auszunutzen und dabel durch die marktnahe Prei sfestsetzung einen méglichst hohen Ausgabebetrag
und damit eine groftmogliche Stérkung der Eigenmittel zu erreichen. Gerade diese Mdglichkeit ist angesichts der besonderen
Eigenkapitalanforderungen fir Banken von hoher Wichtigkeit. Die Nutzung dieser Mdglichkeit auch fir eigene Aktien erweitert
die Wege fir eine Kapitalstérkung auch bei wenig aufnahmebereiten Markten. Die Erméchtigung stellt sicher, dass nach ihr,
gestutzt auf 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG, Aktien nur in dem Umfang und nur bis zu der dort festgel egten Héchstgrenze von
10 % des Grundkapital s unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verkauft werden kénnen, wie wéahrend ihrer Laufzeit
nicht bereits Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz
4 AktG ausgegeben oder veraufdert wurden. Ebenfalls auf die Hochstgrenze anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von
Options- oder Wandlungsrechten auszugeben sind, die durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen oder Genussrechten unter
Ausschluss des Bezugsrechtsin entsprechender Anwendung des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der Erméch-
tigung ausgegeben wurden. Die Verwaltung wird den etwaigen Abschlag vom Bdrsenpreis mdglichst niedrig halten. Er wird sich
voraussichtlich auf héchstens 3 %, jedenfalls aber nicht mehr als 5 % beschranken.

Zu TOP 10:
Bericht des Vorstands an die Hauptver sammlung gemal § 203 Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Absatz 4 AktG

Die unter dem TOP 10 beantragte Erméchtigung dient dem Erhalt und der Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der Gesell schaft
und ersetzt die im Jahr 2008 in Hohe von 102.400.000 Euro ausgelibten genehmigten Kapitalien mit im Ubrigen nahezu identi-
scher Ausgestaltung. Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist Grundlage der geschéftlichen Entwicklung der Gesell-
schaft. Auch wenn die Gesellschaft zurzeit ausreichend mit Eigenkapital ausgestattet ist, muss sie tiber den notwendigen Hand-
lungsspielraum verfiigen, um sich jederzeit und gemal3 der jeweiligen Marktlage Eigenkapital beschaffen zu kénnen.

Die unter TOP 10 erbetene Erméchtigung soll genehmigtes Kapital in Hohe von 128.000.000 Euro schaffen, bei dessen Aus-
nutzung den Aktiondren grundsétzlich ein Bezugsrecht zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrdge ermdglicht
die Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung durch runde Betrége unter Beibehaltung eines glatten Bezugsverhaltnisses. Dies er-
leichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionére. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Options-
rechten, Wandel schul dverschreibungen und Wandel genussrechten hat den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Erméch-
tigung der Options- beziehungsweise Wandlungspreis fur die Inhaber bereits bestehender Optionsrechte, Wandel genussrechte
beziehungsweise Wandel schuldverschreibungen nicht nach den jeweiligen Options- und Wandlungsbedingungen erméfigt zu
werden braucht.

Die dariber hinaus vorgesehene Mdglichkeit, das Bezugsrecht gemél3 § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG auszuschliefien, versetzt die
Verwaltung in die Lage, kurzfristig giinstige Borsensituationen auszunutzen und dabel durch die marktnahe Preisfestsetzung
einen moglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine gréftmaégliche Stérkung der Eigenmittel zu erreichen. Diese Méglichkeit
ist angesichts der besonderen Eigenkapitalanforderungen fir Banken von grof3er Wichtigkeit. Der fur diese Erméchtigung vor-
gesehene Betrag umfasst rund 8,1 % des Grundkapitals und betrégt zusammen mit der Erméachtigung gemal § 4 Absatz 10
(nach Wirksamwerden der Beschliisse der Hauptversammlung 2008 Absatz 9 und kiinftig Absatz ® der Satzung knapp 10 %
des Grundkapitals. Die Erméchtigung stellt sicher, dass nach ihr, gestiitzt auf § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG, Aktien nur in dem
Umfang und nur bis zu der dort festgelegten Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére ausgegeben werden kénnen, wie wahrend ihrer Laufzeit nicht bereits Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts in
direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdul3ert wurden. Ebenfalls auf die
Hochstgrenze anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- oder Wandlungsrechten auszugeben sind, die durch die
Ausgabe von Schuldverschreibungen oder Genussrechten unter Ausschluss des Bezugsrechtsin entsprechender Anwendung des
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der Erméchtigung ausgegeben wurden. Die Verwaltung wird im Falle der
Ausnutzung dieser Mdglichkeit der Kapitalerhthung einen etwaigen Abschlag des Ausgabepreises gegentiber dem Borsenkurs
auf voraussichtlich hdchstens 3%, jedenfalls aber nicht mehr als 5% beschranken.

Zu TOP 11: Bericht des Vorstands an die Hauptversasmmlung gemafi3 § 203 Absatz 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186
Absatz 4 AktG:

Die unter dem TOP 11 beantragte Erméchtigung dient dem Erhalt und der Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der Gesell schaft
und ersetzt ein durch die Sachkapitalerhbhung 2009 vollstdndig ausgenutztes genehmigtes Kapital in Héhe von 128.000.000
Euro mit nahezu identischer Ausgestaltung. Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist Grundlage der geschéftlichen
Entwicklung der Gesellschaft. Auch wenn die Gesellschaft zurzeit ausreichend mit Eigenkapital ausgestattet ist, muss sie Uber
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den notwendigen Handlungsspielraum verfiigen, um sich jederzeit und gemaR der jeweiligen Marktlage Eigenkapital beschaffen
zu konnen.

Die unter TOP 11 erbetene Erméchtigung soll genehmigtes Kapital in Hohe von 176.640.000 Euro schaffen, bei dessen Ausnut-
zung den Aktionéren grundsétzlich ein — in der Regel mittelbares — Bezugsrecht zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts fir
Spitzenbetrége ermoglicht die Ausnutzung der erbetenen Erméchtigung durch runde Betrége unter Beibehaltung eines glatten
Bezugsverhdltnisses. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionére. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugun-
sten der Inhaber von Optionsrechten, Wandel schuldverschreibungen und Wandel genussrechten hat den Vorteil, dass im Falle
einer Ausnutzung der Erméchtigung der Options- beziehungsweise Wandlungspreis fur die Inhaber bereits bestehender Opti-
onsrechte, Wandel genussrechte beziehungswei se Wandel schul dverschreibungen nicht nach den jeweiligen Options- und Wand-
lungsbedingungen erméaf3igt zu werden braucht.

Die dariiber hinaus vorgesehene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses bei Sachkapital erhbhungen soll den Vorstand in die
Lage versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in geeigneten Féllen Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen ge-
gen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft erwerben zu kénnen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, auf
nationalen oder internationalen Markten rasch und erfolgreich auf vorteilhafte Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten
zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, die gleiche, verwandte oder im Rahmen der Geschaftstétig-
keit zweckmalige Geschéfte betreiben, reagieren zu kénnen. Nicht selten ergibt sich aus den V erhandlungen die Notwendigkeit,
als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Um auch in solchen Fallen kurzfristig erwerben zu kénnen, muss
die Gesellschaft erforderlichenfalls die Méglichkeit haben, ihr Kapital unter Bezugsrechtsausschluss gegen Sacheinlagen zu er-
hohen. Der Ausgabebetrag fir die neuen Aktien wird dabei vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beriicksich-
tigung der Interessen von Gesellschaft und Aktionéren festgelegt. Mit einem Volumen von insgesamt bis zu 69.000.000 Aktien
stehen hierfir circa 11,1 % des derzeitigen Grundkapitals zur Verfligung; zusammen mit dem in der Hauptversammlung 2008
beschlossenen, noch nicht in das Handelsregister eingetragenen genehmigten Kapital fir dieselben Zwecke, das zum 30. April
2013 audlduft, umfassen die genehmigten Kapitalien, die insgesamt die M&glichkeit von Sacheinlagen einschliefen, circa 19,9
% des derzeitigen Grundkapitals.

Zu TOP 12: Bericht desVorstandsan die Hauptver sammlung gemaf § 203 Absatz 2 Satz 2i. V. m. § 186 Absatz 4 AktG:

Die unter dem TOP 12 beantragte Erméchtigung dient dem Erhalt und der Verbreiterung der Eigenkapitalbasis der Gesellschaft
und soll zusammen mit den weiteren dieser Hauptversammlung vorgeschlagenen genehmigten Kapitalien der Verwaltung eine
hinreichend breite Palette von Kapitalmal3nahmen zur Verfiigung stellen, um auf mdgliche Entwicklungen der néchsten Jahre
angemessen reagieren zu kénnen. Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist Grundlage der geschéftlichen Entwicklung
der Gesellschaft. Auch wenn die Gesell schaft zurzeit ausreichend mit Eigenkapital ausgestattet ist, musssie Uber den notwendigen
Handlungsspielraum verfiigen, um sich jederzeit und gemal der jeweiligen Marktlage Eigenkapital beschaffen zu kénnen.

Die unter TOP 12 erbetene Erméchtigung soll genehmigtes Kapital in Hohe von 314.880.000 Euro schaffen, bei dessen Aus-
nutzung den Aktiondren grundsétzlich ein Bezugsrecht zusteht. Der Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrége ermdglicht
die Ausnutzung der erbetenen Erméachtigung durch runde Betrdge unter Beibehaltung eines glatten Bezugsverhéltnisses. Dies
erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionadre. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Op-
tionsrechten, Wandel schuldverschreibungen und Wandel genussrechten hat den Vorteil, dassim Falle einer Ausnutzung der Er-
méchtigung der Options- bzw. Wandlungspreis fir die Inhaber bereits bestehender Optionsrechte, Wandelgenussrechte bzw.
Wandel schuldverschreibungen nicht nach den jeweiligen Options- und Wandlungsbedingungen ermaf3igt zu werden braucht.

Zu TOP 13: Bericht des Vorstands an die Hauptver sasmmlung gemai § 221 Absatz 4 in Verbindung mit § 186 Absatz
4 AktG

Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist die Grundlage der geschéftlichen Entwicklung der Gesellschaft. Das Kredit-
wesengesetz unterteilt dabei das Eigenkapital der Bank in Kernkapital und Erganzungskapital. Zum Kernkapital zdhlen Grund-
kapital und Rucklagen, unter Umstanden auch Pflichtwandelanleihen. Das Ergénzungskapital kann im Wesentlichen aus Ge-
nussscheinkapital, nachrangigen Verbindlichkeiten und Neubewertungsreserven gebildet werden. Auch wenn die Gesellschaft
zurzeit ausreichend mit Eigenkapital ausgestattet ist, muss sie tber den notwendigen Handlungsspielraum verfiigen, um sich
jederzeit und gemal3 der jeweiligen Marktlage Eigenkapital beschaffen zu kénnen.

Die unter TOP 13 beantragte Erméchtigung soll der Gesellschaft fir die Ausgabe von Options- oder Wandel genussrechten be-
ziehungswei se -schuldverschreibungen eine neue breite Grundlage verschaffen, die die jederzeitige flexible Nutzung dieser In-
strumente erméglicht.

Durch Ausgabe von nachrangigen Options- oder Wandelgenussrechten kann die Gesellschaft im Rahmen der vorgeschlagenen
Erméchtigung Ergénzungskapital schaffen. Auch dartiber hinaus bieten Options- beziehungsweise Wandel schuldverschreibun-
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gen unter Umsténden attraktive Finanzierungsmdglichkeiten, welche durch die Erméchtigung eréffnet werden sollen. Die Még-
lichkeit, bei Wandel genussrechten und Wandel schul dverschreibungen gegebenenfalls eine Wandlungspflicht vorzusehen, erwei-
tert die Spielraume fir die Ausgestaltung derartiger Finanzierungsinstrumente. Dabei soll die Gesellschaft gegebenenfalls Uber
ihre BeteiligungsgeselIschaften je nach Marktlage den deutschen oder den internati onalen Kapitalmarkt in Anspruch nehmen und
die Schuldverschreibungen auf3er in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-L andes ausgeben kénnen. Den Aktio-
néren soll grundsétzlich ein Bezugsrecht zustehen; es kann jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden,
soweit die Ausgabe zu Kursen erfolgt, die den theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreiten. Durch die Méglichkeit
des Bezugsrechtsausschlusses erhélt die Gesellschaft Flexibilitat, glinstige Borsensituationen kurzfristig wahrzunehmen.

Fur den Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Wandel- oder Optionsanleihen gilt nach § 221 Absatz 4 Satz 2 AktG die Be-
stimmung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG sinngemél3. Die Erméchtigung stellt sicher, dassdiein § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
festgel egte Hochstgrenze fiir Bezugsrechtsausschl tisse gewahrt wird. Wandel- beziehungs-wei se Optionsschul dverschreibungen
oder -genussrechte kdnnen ndmlich unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére, gestiitzt auf § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG,
nur bis zu dem Umfang ausgegeben werden, wie wahrend ihrer Laufzeit nicht bereits die Hochstgrenze von 10 % des Grund-
kapitals durch die Ausgabe oder VerdufRerung von Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender
Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgeschopft wurden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von
Options- oder Wandlungsrechten auszugeben sind, die durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen oder Genussrechten unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wéahrend der Laufzeit der Erméch-
tigung ausgegeben wurden.

Aus § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ergibt sich weiterhin, dass der Ausgabepreis den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreiten
darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche Verwéasserung des Werts der Aktien des Ak-
tiondrs (Kurswertabschlag) nicht eintritt. Ob ein solcher Verwasserungseffekt eintritt, |&sst sich mathematisch errechnen, indem
man den rechnerischen Marktwert der Anleihe ermittelt und mit dem Ausgabepreis vergleicht. Der Vorstand wird bei seiner
Preisfestsetzung unter Berlicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Boérsenkurs so gering wie
maoglich halten. Damit wird der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null sinken, sodass den Aktionaren durch
den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. Sie haben zudem die Méglichkeit,
ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu anndhernd gleichen Bedingungen im Weg eines Erwerbs der erforderlichen
Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

Im Ubrigen ermdglicht der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrége die Ausnutzung der erbetenen Erméch-
tigung durch runde Betrége und erleichtert die Abwicklung der Kapitalmalinahme. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten
der Inhaber beziehungsweise Glaubiger von Options- oder Wandlungsrechten beziehungsweise von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandel genussrechten und Wandel schuldverschreibungen hat den Vorteil, dassim Fall einer Ausnutzung der Er-
méchtigung der Options- beziehungsweise Wandlungspreis fir die Inhaber beziehungsweise Glaubiger bereits bestehender Op-
tionsrechte oder (gegebenenfalls mit Wandlungspflichten ausgestatteten) Wandel genussrechte beziehungswei se Wandel schul d-
verschreibungen nicht nach den bestehenden Options- beziehungswei se Wandlungsbedingungen ermafdigt zu werden braucht.

Das bedingte Kapital (256.000.000 Euro) wird bendtigt, um die mit den Genussscheinen, Optionsschuldverschreibungen und
Wandel schuldverschreibungen verbundenen Optionsrechte, Wandlungsrechte beziehungsweise Wandlungspflichten auf Deut-
sche Bank-Aktien zu erfillen.

Teilnahme an der Hauptver sasmmlung

Das Grundkapital der Gesellschaft betrégt im Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung 1.589.399.078,40 Euro und
ist in 620.859.015 Aktien eingeteilt, von denen nach Abzug der zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung vorhan-
denen 2.648.839 eigenen Aktien 618.210.176 Aktien in der Hauptversammlung stimmberechtigt wéren.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind geméaR 8 17 der Satzung digjenigen Aktionére
berechtigt, dieim Aktienregister eingetragen sind und sich spétestens am 20. Mai 2009 auf elektronischem Wege tiber dieim An-
schreiben an die eingetragenen Aktionare genannte | nternetseite (www.deutsche-bank.de/hauptversammlung) beziehungsweise
schriftlich am Sitz der Gesellschaft in Frankfurt am Main oder bei folgender Adresse angemeldet haben:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Aktionérsservice

Postfach 94 00 03

69940 Mannheim

Aktionare, die im Aktienregister eingetragen sind, konnen ihr Stimmrecht auch durch einen Bevollméchtigten ausiiben lassen.
Fur die Bevollméchtigung von Kreditinstituten, Aktionérsvereinigungen und den sonstigen in 8 135 Absatz 9 und Absatz 12
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AktGi. V. m. § 125 Absatz 5 AktG Genannten ist in Gesetz und Satzung keine Form vorgeschrieben. Alle Bevollméchtigten
konnen auch elektronisch Uber das Internet (unter www.deutsche-bank.de/hauptversammliung) bevollméchtigt werden.

Die Gesellschaft bietet ihren Aktiondren weiter die Mdglichkeit, sich durch Mitarbeiter der Gesellschaft als Bevollméchtigte
in der Hauptversammlung vertreten zu lassen, die das Stimmrecht nur nach Mal3gabe der ihnen erteilten Weisungen ausiiben
werden. In diesem Fall konnen Vollmachten und Weisungen schriftlich oder Gber das Internet Gbermittelt werden.

Einzelheiten zur Bevollméchtigung und Erteilung von Weisungen Uber das Internet ergeben sich aus den Unterlagen, die den
Aktionéren Ubersandt werden.

Eintrittskarten und Stimmkarten werden den zur Teilnahme berechtigten Aktionéren und Bevollméchtigten ertellt.

Unterlagen zur Hauptversammlung, insbesondere die Unterlagen zu Punkt 1 der Tagesordnung, kénnen unter folgender Adresse
angefordert werden:

Deutsche Bank Aktiengesellschaft
General sekretariat
60262 Frankfurt am Main

E-Mail: corporate.secretariat@db.com
Telefax: 069 910-85560

An die gleiche Adresse sind etwaige Antrage und Wahlvorschlége zur Hauptversammlung zu richten. Zugénglich zu machende
Antrége von Aktionéren werden wir unverziglich nach ihrem Eingang unter der Internetadresse

www.deutsche-bank.de/hauptversammliung

verdffentlichen. Dies gilt insbesondere fir ordnungsgemaiie Gegenantrége und Wahlvorschldge, die bis zum Ablauf des 11.
Mai 2009 bei uns eingehen. Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der genannten Internetadresse
verdffentlicht.

Unterlagen und weitere | nformationen zur Hauptversammlung sind im Internet unter www.deutsche-bank.de/hauptversammlung
erhdtlich.

Frankfurt am Main, im Méarz 2009
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Der Vorstand
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