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Hinweis: Das vorliegende Merkblatt gibt einen Uberblick (iber die Besteuerung von Kapitalertragen im Rahmen der
Abgeltungsteuer. Dabei stehen — wie in friiheren Merkblattern — vor allem die den Privatanleger interessierenden
Steuerfragen im Mittelpunkt. Bitte beachten Sie, dass das Merkblatt ausschlieRlich lhrer Information dient und

auf individuelle Besonderheiten nicht eingegangen wird. Bitte kontaktieren Sie in Zweifelsfragen einen mit lhren
personlichen Einkommensverhaltnissen vertrauten Steuerberater.
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01. Einfilhrung in die seit 2009 geltende Abgeltungsteuer fiir private Kapitalertridge — ein Uberblick

Dem Beispiel mehrerer anderer europaischer Staaten folgend werden auch in Deutschland private Kapitalertrage abgeltend
besteuert. Eine Abgeltungsteuer zeichnet sich dadurch aus, dass bereits bei Gutschrift der Kapitalertrage, in der Regel durch
das auszahlende inlandische Kreditinstitut, die endglltige Steuer erhoben wird, so dass die Einkommensteuer durch den Steu-
erabzug abgegolten ist. Im Idealfall braucht der Anleger die Kapitalertrdge nicht mehr in seiner persdnlichen Steuererklarung
anzugeben. Der abgeltenden Wirkung des Steuerabzugs unterliegen nur private Kapitalanlagen von Personen mit Wohnsitz in
Deutschland. Gehoren die Kapitalertrage zu anderen Einkunftsarten (z. B. zu den betrieblichen Einkilinften), stellt der Steuer-
abzug eine Vorauszahlung dar, die auf die im Rahmen der Veranlagung zu erhebende Einkommensteuer angerechnet wird.

Der Abgeltungsteuer unterliegen sowohl die Friichte aus der Vermdgensanlage (Zinsen, Dividenden, Fondsausschuttungen
usw.) als auch die realisierten Wertveranderungen aus der Kapitalanlage (z.B. Kursgewinne aus Wertpapieren, einschlieRlich
der aus Aktien und Zertifikaten). Ebenso gehdren vereinnahmte Stillhalterpramien sowie der Bar- oder Differenzausgleich aus
Termingeschaften (wie Futures, Forwards, Optionen und Swaps) zu den steuerpflichtigen Kapitalertragen.

Folgende ,Eckpunkte” der Abgeltungsteuer, die nachfolgend ausfiihrlicher dargestellt werden, sind stichwortartig hervorzu-
heben:

— Einheitlicher Abgeltungsteuersatz in Hohe von 25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag, ggf. zuzlglich Kirchensteuer)
unter Anrechnung auslandischer Quellensteuern.

— Berlcksichtigung eines Sparer-Pauschbetrags von 1.000 € bzw. 2.000 € fur zusammen veranlagte Ehegatten
oder Lebenspartner durch Erteilung eines Freistellungsauftrags gegenuiber der Bank, auch Einreichung einer
Nichtveranlagungs-(NV-)Bescheinigung maglich.

— Kein individueller Werbungskostenabzug (z.B. fir Depotpreise, Vermdgensverwaltungsentgelte, Schuldzinsen).

— Wegfall der privaten VerauRerungsfrist von einem Jahr fur nach dem 31.12.2008 erworbene Kapitalanlagen
(einschlieBlich abgeschlossener Termingeschafte) und somit zeitlich unbegrenzte Besteuerung realisierter Wertverande-
rungen aus diesen Anlagen; fur Zertifikate und Investmentfonds gelten Sonderregelungen (siehe nachfolgend).

— Erhebung der Steuer durch die inlandische ,auszahlende Stelle” (regelmaRig die Bank).

— Wertpapierlibertrage mit Wechsel des Depotinhabers flihren steuerlich grundsatzlich zu einer Verauferung der Wertpapiere
und unterliegen somit dem Steuerabzug (ausgenommen unentgeltliche Depotibertrage, wie z.B. Schenkungen).

— Pflichtveranlagung fiir im Ausland realisierte Kapitalertrage und Erhebung der Abgeltungsteuer durch das Finanzamt.

— Antragsveranlagung unter Angabe samtlicher Kapitalertrage zur Besteuerung mit einem niedrigeren individuellen
Steuersatz als 25 % mit sog. Glinstigerprifung durch das Finanzamt.

— Veranlagung zur Erreichung der zutreffenden Besteuerung je nach individueller Konstellation (z. B. Anwendung eines noch
nicht ausgenutzten Sparer-Pauschbetrags, Korrektur einer Ersatzbemessungsgrundlage, Anrechnung auslandischer
Quellensteuern, Berlcksichtigung von Verlusten, Erhebung von Kirchensteuer).

02. Dem Steuerabzug unterliegende Kapitalertrage

Welche Kapitalertrage unterliegen der Abgeltungsteuer?

Der Abgeltungsteuer unterliegen alle Ertrage aus einem privaten Kapitalvermdgen ohne Ricksicht darauf, ob sie laufend
gezahlt werden oder aus realisierten Wertveranderungen resultieren, also insbesondere Zinsen aus Geldanlagen oder Wert-
papieren jeder Art, Dividenden, Ausschiittungen und Vorabpauschalen aus Fondsanlagen, Termingeschéaftsertragen ein-
schlief3lich vereinnahmter Stillhalterpramien sowie Gewinne oder Verluste aus der Veraufierung oder endfalligen Einlésung von
Kapitalforderungen, Wertpapieren, Fondsanteilen, auch aus Anlagen rein spekulativer Natur (wie Zertifikaten, Optionsscheinen
und dergleichen). Hierbei bitten wir um Beachtung, dass Kapitalertrage nicht immer mit einem Cashflow verbunden sind,
vielmehr kénnen diese auch aus dem Anleger zugeflossenen Wirtschaftsgltern (bspw. Bonus-/Gratisaktien) bestehen. Insofern
sind auch alle Entgelte und Vorteile von der Besteuerung umfasst, die anstelle von oder zusatzlich zu Kapitalertragen gezahit
werden.
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Steuerpflichtige Kapitalertrage

u.a.

Stillhalterpramien

Zinsen, Dividenden, Fondsausschuttungen, Vorabpauschalen usw.

Veraulierungs- bzw. Rickzahlungsgewinne aus Wertpapieren jeder Art (Aktien, Fondsanteile, Zertifikate,
Optionen und dergleichen)

Verauflerungs- bzw. Riickzahlungsgewinne aus verzinslichen Kapitalforderungen (mit oder ohne Ertrags- bzw.
Riickzahlungsgarantie)

Termingeschafte (VeraufRerungen, Glattstellungen, Differenzausgleich)

Hinweis: Da vereinnahmte Stiickzinsen ein Teil des Verauferungserldses sind, werden sie grundsatzlich nicht mehr gesondert
besteuert. Eine gesonderte Besteuerung erfolgt weiterhin fiir vor 2009 erworbene festverzinsliche Wertpapiere mit Bestands-
schutz, da das VerauRerungsergebnis in diesen Fallen nicht der Besteuerung unterliegt.

Ab welchem Zeitpunkt unterliegen die Kapitalertrage der Abgeltungsteuer?
Grundsétzlich gibt es einen Bestandsschutz fur vor 2009 erworbene Wertpapiere bzw. Rechte aus Termingeschéften, so dass
diese steuerfrei verauBert werden kdnnen. Laufende Kapitalertrdge (wie Zinsen, Dividenden, Fondsausschittungen oder Vor-
abpauschalen) unterliegen jedoch auch bei diesen Anlagen mit Bestandsschutz der Abgeltungsteuer. Bitte beachten Sie, dass
aufgrund der Reform der Investmentbesteuerung sémtliche Investmentfondsanteile zum 31.12.2017 als verauf3ert und zum
01.01.2018 als neu angeschafft gelten. Insofern unterliegen Wertanderungen aus Investmentfonds, die seit dem 01.01.2018
realisiert werden, dem Kapitalertragsteuereinbehalt. Einzelheiten zu den Ubergangsregelungen kénnen dem nachfolgenden

Schaubild enthommen werden.

Welche Kapitalertrage unterliegen der Abgeltungsteuer und ab wann?

Friichte

Zinsen

Dividenden

laufende Fondsertrage
Stillhalterprémien (Opening) ...

Zufluss nach dem 31.12.2008 "

getrennte Zins-/Dividendenscheine
Finanzinnovationen

VerauBerung/Einlésung
nach dem 31.12.2008 "

VerauRBerungs- bzw.
Riickzahlungsgewinne

Aktien, Anleihen usw.
Termingeschafte
(Veraufierung/Barausgleich)

Erwerb nach dem 31.12.2008

reine Spekulationspapiere
(insbes. Vollrisiko-Zertifikate)

— Erwerb nach dem 31.12.2008 bzw.

— Erwerb davor, wenn VeraufRerung
nach dem 30.06.2009 auBerhalb
der Jahresfrist erfolgt ™

Fondsanteile

— Erwerb nach dem 31.12.2008
und

— Erwerb vor dem 01.01.2009 mit
realisierten Wertanderungen ab
01.01.2018 ™

*)  Auch aus Altbestéanden (Erwerb vor 2009).

**) Keine Abgeltungsteuer, wenn Erwerb vor dem 15.03.2007 erfolgte.
***) Freibetrag iHv 100.000 € im Rahmen der Veranlagung.
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Wie werden meine Altbestédnde an Wertpapieren besteuert?

Fur Wertpapiere oder Termingeschéfte, die vor 2009 erworben bzw. abgeschlossen wurden, gilt — mit Ausnahme der laufenden
Kapitalertrage (wie Zinsen, Dividenden usw.) — grundsétzlich noch das alte Recht. Sie unterliegen folglich nicht der Abgeltung-
steuer, sondern kdnnen steuerfrei realisiert werden. Bitte beachten Sie jedoch die vorher dargestellten Ausnahmeregelungen fur
Fondsanteile.

Wann sind Kursgewinne aus Wertpapieren und Termingeschaftsertrdgen steuerfrei (ohne Fondsanteile*)?

— Aktien
— Anleihen ™

A 4

Wertpapiere » Erwerb vor dem 01.01.2009

— endfalliger Bar- oder
Differenzausgleich » Rechtserwerb vor dem 01.01.2009

A 4

Termingeschifte

— VerauRerung bzw. Gleichstellung

*)  Freibetrag iHv 100.000 € im Rahmen der Veranlagung fiir VerduRerungsgewinne aus dem Verkauf bestandsgeschitzter Alt-Anteile,
die ab 01.01.2018 realisiert werden.
**)  Vollrisiko-Zertifikate kdnnen dann steuerfrei veraufRert oder eingeldst werden, wenn sie vor dem 15.03.2007 erworben wurden.

Wie sieht die Ubergangsregelung fiir Vollrisiko-Zertifikate genau aus?

Fir Vollrisiko-Zertifikate, also solche ohne Ertrags- oder Riickzahlungsgarantie, gibt es eine modifizierte Ubergangsregelung:
Sie kdnnen nur noch dann zeitlich unbegrenzt steuerfrei verauRert oder eingeldst werden, wenn sie vor dem 15.03.2007
erworben wurden.

Wie werden Ertrage aus in- und auslandischen Fondsanteilen behandelt?
Bitte vergleichen Sie hierfiir die Ausflihrungen zu "Besteuerung von Investmentfonds seit 2018" in Kapitel 7.

Welche Kapitalanlagen fallen nicht unter die Abgeltungsteuer (ohne Gewinne aus der VerauRerung von Fremdwahrungs-
forderungen/Fremdwahrungsguthaben)?

Nicht von der Abgeltungsteuer erfasst werden Immobilien oder Rohstoffe, wie z. B. physisch unterhaltene Edelmetallbestédnde
oder Bestande in Xetra-Gold oder Gold-Bullion-Securities-Inhaberschuldverschreibungen. Die beiden letztgenannten Produkte
sind zwar in lhrem Depot verwahrt, unterliegen jedoch nicht dem Abgeltungsteuerregime, da in den Vertrags-/Emissions-
bedingungen vorgesehen ist, dass der Emittent das zur Verfligung gestellte Kapital nahezu vollstandig in Gold oder einen
anderen Rohstoff zu investieren hat und der Kunde ausschlieRlich einen Anspruch auf Auslieferung des hinterlegten Rohstoffs
oder einen Anspruch auf Auszahlung des Erléses aus der VerauRerung des Rohstoffs durch den Emittenten hat (BFH-Urteile
vom 12.05.2015, VIII R 35/14, BStBI 11 2015 S. 834, und vom 16.06. 2020, VIII R 7/17, BStBI 1l 2021 S. 9). Analoges gilt fiir
Wertpapiere, die einen Sachleistungsanspruch auf Kryptowerte verbriefen (vgl. BMF-Schreiben zu Einzelfragen zur
ertragsteuerlichen Behandlung bestimmter Kryptowerte vom 06.03.2025, GZ: IV C 1 - S 2256/00042/064/043, Rz. 83.84).

Fir Ertrage aus solchen Kapitalanlagen erfolgt die Besteuerung bei Uberschreiten der Freigrenze gem. § 23 Abs. 3 EStG
weiterhin zum individuellen Einkommensteuersatz im Rahmen der Veranlagung. Voraussetzung fir die Besteuerung ist, dass
ein privates Verauflerungsgeschaft gem. § 23 EStG vorliegt, d. h., dass bei Unterschreiten bestimmter Haltedauern ein steuer-
pflichtiger Ertrag vorliegt.

Dasselbe gilt fir auf effektive Lieferung von Devisen gerichtete Devisentermingeschéfte. Sind Devisentermingeschéafte jedoch
auf die Erzielung eines Differenzausgleichs (Barausgleich) gerichtet, liegen kapitalertragsteuerpflichtige Einklnfte im Sinne
des § 20 Absatz 2 Satz 1 Nr. 3a EStG vor. Auf Ebene der depotfihrenden Stelle kann jedoch nur gepruft werden, ob ein
Devisentermingeschaft durch einen Differenzausgleich oder durch Gutschrift der Wahrung erfullt wurde. Eine VerknUpfung des
Eréffnungs- und Gegengeschaftes derart, dass diese trotz Gutschrift der Wahrung auf einen Differenzausgleich gerichtet sind,
ist fur die depotfihrende Stelle nicht erkennbar. Daher wird bei effektiver Erflllung eines Devisentermingeschafts keine Abgel-
tungsteuer einbehalten. Der Anleger muss daher mit seinem steuerlichen Berater abklaren, ob entsprechende steuerpflichtige
Geschafte getatigt wurden und, falls ja, wie diese im Rahmen der Einkommensteuererklarung zu deklarieren sind.

Fir Immobilien betragt die Frist unverandert grundsatzlich 10 Jahre, ansonsten grundsatzlich unverandert 1 Jahr. Eine steuer-
freie VerauRerung ist somit erst nach Ablauf der Frist moglich.
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Bitte beachten Sie, dass Sie die Einklinfte gem. § 23 EStG selbststandig in Ihrer Veranlagung erklaren missen (Anlage SO),
diese sind nicht Bestandteil des Steuerreportings der Deutschen Bank. Ausflihrungen zu Gewinnen aus der Verauferung von
Fremdwahrungsforderungen bzw. Fremdwahrungsguthaben entnehmen Sie bitte dem nachsten Punkt.

Steuerpflichtige Einklinfte aus privaten VerauRerungsgeschaften

Veraullerungsgeschafte in Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten
— innerhalb einer 10-jahrigen Haltefrist

Veraulierungsgeschéfte in anderen Wirtschaftsgttern

(z.B. physische Edelmetalle, Kryptowahrungen, Xetra-Gold, Gold Bullions, Wertpapiere, die einen
Sachleistungsanspruch auf Kryptowerte verbriefen, Devisentermingeschafte mit effektiver Lieferung, Gewinn
aus der VeraulRerung von Zahlungsverkehrskonten und unverzinsten Konten)

— innerhalb einer 1-jahrigen Haltefrist

Veraufierungsgeschafte in anderen Wirtschaftsgttern (wie zuvor),
die als Einkunftsquelle zumindest in einem Jahr genutzt werden
— innerhalb einer 10-jahrigen Haltefrist

e individuelle Besteuerung nach Einkommensteuertarif (§ 23 EStG)

Dariber hinaus unterliegen bestimmte Kapitalertrage der tariflichen Einkommensteuer und nicht der Abgeltungsteuer, vgl.

Sie hierzu bitte bspw. § 32d Abs. 2 EStG. Auch existieren Regelungen, die dazu flihren, dass bestimmte Kapitalertrage zwar
dem Kapitalertragsteuerabzug durch die inlandische Bank unterliegen, diese Ertrage aber im Rahmen der Veranlagung unter
Anrechnung der von der Bank einbehaltenen Kapitalertragsteuer dem personlichen Steuersatz zu unterwerfen sind (vgl. bspw.
§ 11 Abs. 2 StAbwG). Sofern Sie solche Ertrage realisiert haben, weisen wir Sie auf lhre Verpflichtung hin, diese Ertrage in Ihrer
Veranlagung zwingend anzugeben, indem Sie entsprechende Eintragungen in der Anlage KAP vornehmen. Bitte wenden Sie
sich bei steuerrechtlichen Fragen oder bei Fragen zur korrekten Erfassung dieser Kapitalertrage in Ihrer personlichen Steuerer-
klarung an einen mit lhren steuerlichen Verhaltnissen vertrauten Steuerberater.

Wie sind Gewinne aus der Veraufierung von unverbrieften Fremdwahrungsforderungen bzw. Fremdwahrungsguthaben

zu behandeln?

Das Bundesministerium der Finanzen (BMF) legt in seinem Schreiben zur Abgeltungsteuer vom 14.05.2025 (IVC 1 - S
2252/00075/016/070) in Rn. 131 fest, wie Gewinne aus der Verauflerung einer unverbrieften Kapitalforderung bzw. eines
Fremdwahrungsguthabens zu behandeln sind.

Gem. BMF handelt es sich bei der Anschaffung und Verauferung von Fremdwahrungsbetradgen nur dann um ein privates
Veraulerungsgeschaft im Sinne des § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG, wenn die Einklnfte nicht den Einkiinften aus Kapitalvermdgen
zuzurechnen sind.

Folgende Falle sind gem. BMF zu unterscheiden:

1. Wahrungsgewinne/-verluste aus der Verauferung oder Riickzahlung einer verbrieften oder unverbrieften verzins-
lichen Kapitalforderung oder eines verzinslichen Fremdwahrungsguthabens (verzinsliches Fremdwahrungskonto)
Realisierte Wahrungsgewinne/-verluste sind im Rahmen der Abgeltungsteuer zu berlcksichtigen (§ 20 Abs. 2 S. 1
Nr. 7 EStG). Dabei stellt jede Einzahlung oder Zinsgutschrift auf ein verzinsliches Tages-, Festgeld- oder sonstiges
Fremdwahrungskonto einen Anschaffungsvorgang dar. Im Falle der spateren Ruckzahlung liegt ein verauRerungs-
gleicher Vorgang vor. Dabei kommt es nicht darauf an, ob eine etwaige Fremdwahrungskapitalforderung zugleich in
Euro oder eine dritte Wahrung umgewandelt wird. Das Gleiche gilt, wenn die Fremdwahrungskapitalforderung nach
Falligkeit erneut verzinslich angelegt wird oder auf ein anderes verzinsliches Konto bei demselben oder einem
anderen Kreditinstitut umgebucht wird. Diese Vorgange stellen steuerlich eine VerauRerung der urspriinglichen
Kapitalforderung und zugleich eine Anschaffung einer neuen Kapitalforderung dar. Die Prolongation taglich falliger
Kapitalforderungen (bspw. Tagesgeldanlagen) sowie die Anderung des Zinssatzes stellt fiir sich genommen keinen
Anschaffungs- oder VerauRerungstatbestand dar, es sei denn, das Guthaben wird erstmalig verzinslich oder ein bisher
verzinsliches Guthaben wird erstmalig unverzinslich angelegt. Bei der Anschaffung und Verauf3erung mehrerer gleich-
artiger Fremdwahrungsbetrage ist zu unterstellen, dass die zuerst angeschafften Betrage zuerst verauflert werden.
Fiur den Kapitalertragsteuereinbehalt sind diese Regelungen zwingend fiir Anschaffungen ab dem 01.01.2025 zu
berlicksichtigen. Insofern sind Fremdwahrungsgewinne aus der VerauRerung von verzinsten unverbrieften Kapital-
forderungen (z. B. Festgeld, Tagesgeld) oder aus anderen verzinslichen Fremdwahrungsguthaben fiir Anschaffungen
seit dem 01.01.2025 Bestandteil der Jahressteuerbescheinigung und der Ertragnisaufstellung.
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Wir weisen Sie jedoch darauf hin, dass die Vorgaben des BMF materiell-rechtlich in allen noch offenen Fallen anzu-
wenden sind. Dies bedeutet, dass Sie bzw. Ihr steuerlicher Berater fiir Vorjahre, fir die lhre Veranlagung noch offen
ist, im Rahmen Ihrer Steuererklarung evtl. realisierte Fremdwahrungsgewinne selbststandig zu ermitteln und anzu-
geben haben. Bitte kontaktieren Sie bei Fragen hierzu einen Steuerberater.

2. Fremdwahrungsguthaben auf verzinsten Zahlungsverkehrskonten

Bei Fremdwahrungsguthaben auf Zahlungsverkehrskonten (z. B. Girokonten, Basiskonten, Girocard), Kreditkarten und
digitalen Zahlungsmitteln kann unterstellt werden, dass diese ausschlieRlich als Zahlungsmittel eingesetzt werden und
eine Einkunftserzielungsabsicht im Rahmen der Einkinfte aus Kapitalvermdgen nicht vorhanden ist. Eine Erfassung
von Wahrungsgewinnen/-verlusten geman § 20 Abs. 2 S. 1 Nr. 7 EStG flr Zahlungsmittel scheidet daher aus. Nach
Auffassung der Deutsche Bank AG sind in diesen Fallen jedoch im Rahmen der Veranlagung die Regelungen des

§ 23 EStG zu beachten.

3. Wahrungsgewinne/-verluste aus der VeraulRerung oder Riickzahlung einer unverbrieften und unverzinslichen Kapital-
forderung oder eines unverzinslichen Fremdwahrungsguthabens oder eines unverzinsten Zahlungsverkehrskontos
Wahrungsgewinne/-verluste aus der VerauRRerung oder Riickzahlung einer unverbrieften und unverzinslichen Kapital-
forderung oder eines unverzinslichen Fremdwahrungsguthabens sind gemaf § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG im Rahmen
der Veranlagung zu besteuern. Wird der Fremdwahrungsbetrag innerhalb der Frist des § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG in
Euro oder eine dritte Wahrung getauscht, so sind Wahrungsgewinne/-verluste, die bereits bei den Einkinften aus Kapi-
talvermdgen erfasst wurden, nicht zusatzlich bei den Einkilnften aus privaten VerauRerungsgeschéaften zu erfassen.

Wie werden Ertrage aus Hinterlegungsscheinen auf deutsche Aktien behandelt?

ADRs, GDRs, EDRs und IDRs (American, Global, European bzw. International Depositary Receipts) kdnnen als Beispiele fiir
sog. Hinterlegungsscheine genannt werden. Sie ermoglichen Anlegern, denen z. B. aus rechtlichen Griinden der unmittelbare
Aktienbesitz verwehrt ist, eine Teilhabe an der Wertentwicklung einschlielich Dividendenausschiittung eines Unternehmens.
Am verbreitetsten sind sicherlich ADRs. Dabei werden ADRs (Hinterlegungsscheine) auf deutsche Aktien durch Emittenten

in den USA im Rahmen von ADR-Programmen aufgelegt. Diese verbriefen somit einen Anteil an inlandischen Aktien, der bei
einer inlandischen Hinterlegungsstelle verwahrt wird. Sofern Anleger einen ADR auf inlandische Aktien in einem Depot bei der
Deutsche Bank AG verwahren, ist darauf hinzuweisen, dass die inlandische Dividende einem doppelten Kapitalertragsteuer-
abzug unterliegt: Der erste Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 25 % KESt und 5,5 % Solidaritatszuschlag wird von der
inlandischen Hinterlegungsstelle vorgenommen, wenn die inlandische Dividende ins Ausland an den ADR-Emittenten gezahlt
wird. Den zweiten Kapitalertragsteuerabzug nimmt die depotfiihrende Stelle im Inland, bei der der ADR verwahrt wird, unter
Bericksichtigung der individuellen steuerlichen Situation des Depotkunden (Berlcksichtigung von Verlustverrechnungstopfen,
Freistellungsauftrag, NV-Bescheinigung u. A.) vor. Der zweite Steuerabzug wird in der Jahressteuerbescheinigung und Ertrag-
nisaufstellung der depotfihrenden Bank ausgewiesen. Der Kunde kann bei seiner depotfiihrenden Stelle eine Steuerbescheini-
gung fir den von der inlandischen Hinterlegungsstelle vorgenommenen ersten Kapitalertragsteuerabzug beantragen, um sich
die zu viel erhobene Kapitalertragsteuer im Veranlagungsverfahren anrechnen bzw. erstatten zu lassen. Dieser Antrag wird tber
die Verwahrkette an die inlandische Hinterlegungsstelle weitergeleitet. Es ist darauf hinzuweisen, dass fiir die Ausstellung von
Steuerbescheinigungen durch die Hinterlegungsstelle ggf. Geblhren anfallen kénnen. Die vorherigen Ausfiihrungen gelten fir
alle Arten von Hinterlegungsscheinen entsprechend.

Wie werden Kapitalherabsetzungen/Ausschittungen aus dem steuerlichen Einlagekonto behandelt?

Die Herabsetzung des Nennkapitals einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaft stellt keine VeraufRerung dar.
Wird der Herabsetzungsbetrag an die Anteilseigner ausgekehrt, werden die Anschaffungskosten um den Herabsetzungsbetrag
gemindert, soweit er nicht auf einen Sonderausweis nach § 28 Abs. 1 S. 3 KStG entfallt. Hierdurch kénnen auch negative
Anschaffungskosten entstehen (BFH-Urteil vom 20.04.1999 — VIII R 44/96). Soweit der Auskehrungsbetrag auf einen Sonder-
ausweis entfallt, ist der Herabsetzungsbetrag kapitalertragsteuerpflichtig — eine Minderung der Anschaffungskosten findet
nicht statt.

Auslandische Gesellschaften missen gem. § 27 Abs. 8 KStG die Einlagenriickgewahr von der deutschen Finanzverwaltung
gesondert feststellen lassen, andernfalls werden die Ausschuttungen als steuerpflichtige Ausschuttungen behandelt.

03. Hohe der Abgeltungsteuer, Kirchensteuerabzug, Anrechnung auslandischer Quellensteuern,
Bemessungsgrundlagen, Jahressteuerbescheinigung

Von wem wird die Abgeltungsteuer erhoben?
Der Steuerabzug erfolgt grundsatzlich durch die konto- bzw. depotflihrende Stelle, also durch die Bank.

Bei den im Ausland realisierten Kapitalertragen (z. B. Gber auslandische Konten und Depots) wird die Abgeltungsteuer im Rahmen
der Veranlagung durch das Finanzamt erhoben. Sofern der Anleger jedoch Uber eine auslandische Bankverbindung deutsche
Dividenden realisiert, ist in der Regel die deutsche Dividende bereits unter Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag
Uber den (Zentral-)Verwahrer der deutschen Aktien ins Ausland gezahlt worden. Im Rahmen der Veranlagung ist der Anleger ver-
pflichtet, die Bruttodividende zu deklarieren. Evtl. bereits erfolgte Steuerabziige muss der Anleger durch eine Steuerbescheinigung,
die Uber die auslandische Bank beantragt werden kann, nachweisen.
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Wie hoch ist der Steuersatz?

Der Steuersatz betragt fur alle Kapitalertrage einheitlich 25 % zuzlglich 5,5 % Solidaritéatszuschlag zzgl. ggf. Kirchensteuer.

Es ergibt sich somit eine Gesamtbelastung von 26,375 %.

EinschlieRlich der Kirchensteuer ergibt sich eine Gesamtbelastung von rund 27,81 % (bei einer 8%igen Kirchensteuer) und rund
28 % (bei einer 9%igen Kirchensteuer).

Wie wirkt sich die Abschaffung des Solidaritatszuschlags auf die Steuererhebung fiir Einkiinfte aus Kapitalvermogen aus?

Trotz der teilweisen Abschaffung des Solidaritatszuschlags wird dieser weiterhin in Hohe von 5,5 % auf die Kapitalertragsteuer
erhoben werden. Dies wird seitens des Gesetzgebers damit begriindet, dass Kapitalertrage bereits dem reduzierten Abgeltung-
steuersatz in Hohe von 25 % unterliegen, so dass keine zusatzliche Entlastung der Kapitalanleger durch die Abschaffung des
Solidaritatszuschlags gerechtfertigt sei. Eine Ausnahme besteht lediglich dann, wenn der Anleger eine sog. Glinstigerprufung im
Rahmen seiner Veranlagung durchfiihren lasst. In diesem Fall wirde der Anleger auch eine zumindest teilweise Erstattung des
Solidaritatszuschlags erreichen kénnen.

Wie funktioniert der Einbehalt von Kirchensteuer?

Die Finanzinstitute sind gesetzlich verpflichtet, die auf die Kapitalertrage entfallende Kirchensteuer durch ein automatisiertes
Verfahren einzubehalten. Die kundenindividuellen Daten zur Religionszugehdrigkeit werden dabei direkt vom Bundeszentralamt
fur Steuern abgefragt. Die Abfrage erfolgt jahrlich im Zeitraum vom 01.09. bis 31.10. (Regelabfrage). Die erhaltenen Angaben
zur Religionszugehdérigkeit sind jeweils fir das folgende Kalenderjahr maRgebend.

Kunden, die der Weitergabe ihrer Informationen zur Religionszugehérigkeit widersprechen wollen, miissen dies bis zum 30.06.
des jeweiligen Abfragejahres gegentiber dem Bundeszentralamt fir Steuern erklaren, damit sichergestellt werden kann, dass
der Widerspruch bei der darauffolgenden Regelabfrage berlicksichtigt wird. Ein Widerspruch gilt bis auf Widerruf und muss nicht
jahrlich neu erklart werden. Der Widerspruch ist auf einem amtlich vorgeschriebenen Vordruck (Erklarung zum Sperrvermerk)
einzureichen. Der Vordruck steht auf www.formulare-bfinv.de im Formularcenter unter ,Blrger” — Kirchensteuer bereit.

Im Falle des Widerspruchs unterbleibt der Abzug der Kirchensteuer durch die Bank. Allerdings hat das Bundeszentralamt fir
Steuern das zustandige Wohnsitzfinanzamt des Kunden Gber den Widerspruch zu unterrichten und dabei Name und Anschrift
des Steuerpflichtigen mitzuteilen. Zugleich besteht die Verpflichtung des kirchensteuerpflichtigen Kunden, eine Steuererklarung
mit Anlage KAP abzugeben, damit die Kirchensteuer vom Finanzamt erhoben werden kann.

Gemeinschaftliche Kapitalertrage werden den Ehegatten oder Lebenspartnern stets halftig zugerechnet, die Berlicksichtigung
eines hiervon abweichenden Aufteilungsverhaltnisses ist flir Zwecke des Kapitalertragsteuerabzugs nicht zulassig.

Nahere Informationen erhalten Sie beim Bundeszentralamt fur Steuern, An der Kiippe 1, 53225 Bonn oder im Internet unter
www.bzst.de, unter Privatpersonen — Kapitalertrage — ,Kirchensteuer auf Kapitalertragsteuer (Privatpersonen)®.

Kann die Bank auslandische Quellensteuern auf die Abgeltungsteuer anrechnen?

Ja. Auslandische anrechenbare Quellensteuern werden von der Bank auf die einzubehaltende Abgeltungsteuer angerechnet,
so dass der Anleger nur mit der nach der Steueranrechnung verbleibenden Abgeltungsteuer belastet ist. Dabei ist die aus-
landische anrechenbare Quellensteuer nicht zwingend mit der auf den betreffenden auslandischen Kapitalertrag entfallenden
Kapitalertragsteuer zu verrechnen. Wirde so vorgegangen, ware es infolge der Verlustverrechnung oder Anwendung eines
Freistellungsauftrags rein zufallsbedingt, ob der auslandische Kapitalertrag mit Abgeltungsteuer belastet wird oder diese
Belastung ganz oder teilweise unterbleibt und es somit zu einer Anrechnung der auslandischen Quellensteuer kommt. Die
auslandischen anrechenbaren Quellensteuern werden deshalb von den Banken in einen sog. Quellensteuertopf eingestellt und
auf die ermittelte Abgeltungsteuer angerechnet, unabhangig davon, ob es sich um einen in- oder auslandischen Kapitalertrag
handelt. Bei auslandischen Kapitalma3nahmen kann es vorkommen, dass die Belastung der auslandischen Quellensteuer
zeitlich nachgelagert zur Stlickebuchung erfolgt. In diesen Fallen werden Sie auf dem Abrechnungsbeleg darauf hingewiesen,
dass Sie die anrechenbare Quellensteuer im Rahmen lhrer Veranlagung noch bertcksichtigen missen.

Die von der Bank vorgenommene Anrechnung von Quellensteuern ist der Hohe nach auf den Satz begrenzt, der nach dem
einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) zulassig ist. Dieser Satz ist regelmaRig niedriger als die tatsachlich
abgezogene Quellensteuer, es sei denn, die auslandische Quellensteuer wird bereits anlasslich der Gutschrift auf den nach
dem DBA zulassigen Hochstsatz ermaBigt. Der tabellarischen Ubersicht (Anlage 1) am Ende des Merkblatts kénnen fir eine
Reihe ausgewahlter Staaten die Angaben zur Héhe des Quellensteuersatzes nach nationalem Recht, zur Entlastung im
Abzugsstaat und zur endgultigen Hohe der Quellensteuer (= Steuersatz nach dem DBA, der auch von der Bank im Regelfall
fir Anrechnungszwecke genutzt wird) entnommen werden. Sollte der nach einem DBA zulédssige HOchstsatz tUber 25 % liegen,
ist die anrechenbare Quellensteuer auf 25 % zu begrenzen. Eine weitere Ubersicht (Anlage 2) informiert dariiber, ob die
Quellensteuer bereits bei Gutschrift der Ertrdge ermafigt oder nur auf Antrag des Kunden nachtraglich erstattet wird; insbe-
sondere sind die Antragsfristen angegeben. An der bisherigen Praxis, dass die Giber den DBA-Satz hinausgehende abgezogene
Quellensteuer grundsatzlich nur auf Antrag des Anlegers von der ausléndischen Steuerbehérde erstattet wird, &ndert sich nichts.

Zu beachten ist, dass die Anrechnung fiktiver Quellensteuern beim Steuerabzug nur mdglich ist, wenn die Anrechnung nach dem
DBA nicht an besondere Voraussetzungen gebunden ist. Ansonsten erfolgt eine Anrechnung nur im Rahmen der Veranlagung
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durch das Finanzamt, sofern der Nachweis erbracht werden kann, dass die besonderen Voraussetzungen fiir die Anrechnung der
fiktiven Quellensteuer erfillt sind.

Darliber hinaus sei darauf hingewiesen, dass das Bundeszentralamt fir Steuern jahrlich zum 30.06. die seit Januar riickwirkend
geltenden anrechenbaren Quellensteuersatze veroffentlicht. Die depotfiihrenden Stellen beriicksichtigen evtl. Anderungen in der
anrechenbaren Quellensteuer flr den Kapitalertragsteuerabzug daher in der Regel erst ab dem 01.07. eines Jahres, so dass
der Anleger bei Abrechnungen im ersten Halbjahr evtl. Anderungen bzgl. der anrechenbaren Quellensteuer im Rahmen seiner
Veranlagung erklaren muss.

Was geschieht mit anrechenbaren Quellensteuern, die von der Bank steuerlich nicht berticksichtigt werden konnten?

Eine bankseitige Ubertragung des am Jahresende verbleibenden Quellensteuertopfs ins nachste Kalenderjahr ist ausgeschlossen.
Die noch nicht angerechneten auslandischen Quellensteuern werden dem Anleger in der Steuerbescheinigung ausgewiesen, so
dass sie im Rahmen der Veranlagung durch das Finanzamt auf die von Kapitalertrégen erhobene oder zu erhebende Abgeltung-
steuer angerechnet werden kénnen. Soweit eine Anrechnung nicht méglich ist, verfallt die anrechenbare Quellensteuer. Ein Abzug
der anrechenbaren Quellensteuer von den Kapitalertragen (Abzugsmethode) ist gesetzlich ausgeschlossen.

Wie ist das Zusammenspiel zwischen Abgeltungsteuer, anrechenbaren Quellensteuern und Kirchensteuer?
Die Berechnung ist nicht ganz einfach, da die Kirchensteuer wie eine Sonderausgabe den steuerpflichtigen Kapitalertrag ver-
mindert und sich so die Grolken gegenseitig beeinflussen. Das Gesetz enthalt hierzu die Formel:

Kapitalertragsteuer = Kapitalertrag — (4 x anrechenbare Quellensteuer)
4 + Kirchensteuersatz

Beispiel:
Der Kapitalertrag betragt 100 €. Es gibt keine anrechenbare auslandische Quellensteuer und keine Kirchensteuer.

Kapitalertragsteuer = Einkommensteuer = 100 € = 25 € (zuziglich Solidaritatszuschlag von 5,5% = 1,37 €)
4

Beispiel:
Der Kapitalertrag betragt 100 €. Es besteht ein Quellensteuertopf (siehe Frage zuvor) mit einer anrechenbaren auslandischen
Quellensteuer in Hohe von 15 €. Kirchensteuer ist nicht zu erheben.

Kapitalertragsteuer = Einkommensteuer = 100 € — (4 x 15) € = 10 € (zuzuglich Solidaritatszuschlag von 5,5% = 0,55 €)
4

Beispiel:
Der Kapitalertrag betragt 100 €. Es besteht ein Quellensteuertopf mit einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer in
Hdéhe von 15 €. Es ist Kirchensteuer in Héhe von 8% zu erheben.

Kapitalertragsteuer = Einkommensteuer = 100 € — (4 x 15) € = 9,80 € (zuzlglich Solidaritatszuschlag von 5,5% = 0,53 €)
4 +0,08

Es ergibt sich gegeniiber dem vorherigen Beispiel eine geringere Kapitalertragsteuer, da die Kirchensteuer vom Kapitalertrag
wie eine Sonderausgabe abzuziehen ist. Die Kirchensteuer selbst betragt 8 % von 9,80 € = 0,78 €.

Wie ermittelt sich die steuerpflichtige Bemessungsgrundlage fiir den Steuerabzug?

Dem Steuerabzug unterliegen die vollen Kapitalertrage. Ein Werbungskostenabzug ist gesetzlich ausgeschlossen. Dies gilt
sowohl fiir den Steuerabzug durch die Bank als auch bei einer Steuererhebung durch das Finanzamt im Rahmen der Veran-
lagung. Aufwendungen fiir die Depotfiihrung, Vermdgensverwaltung oder flr Fahrten zum Anlageberater oder zur Hauptver-
sammlung kénnen somit nicht geltend gemacht werden.

Steuerlich anzusetzen sind nur die in unmittelbarem sachlichem Zusammenhang mit einem VerauRerungs- oder Termin-
geschaft stehenden Aufwendungen, wie z. B. Anschaffungsnebenkosten oder VerdauRerungskosten. Diese Nebenkosten werden
bei Ermittlung des kapitalertragsteuerpflichtigen Verauferungsgewinns bereits durch die depotfiihrende Stelle berlicksichtigt.
AuRerdem berucksichtigt die depotfihrende Stelle, dass max. 50 % des pauschalen Vermdgensverwaltungsentgelts oder
pauschalen Entgelts bei Beratungsvertragen (All-in-fee), soweit dieser Anteil auf die Transaktionskosten entfallt und auf einer
sachgerechten und nachpriifbaren Ermittlung beruht, steuerlich beriicksichtigt werden kdnnen.

Bei Wertpapieren in Fremdwahrung sind die Anschaffungskosten im Zeitpunkt des Erwerbs und die Einnahmen aus der Ver-
auRerung bzw. Riickzahlung zum Zeitpunkt der VerauRerung bzw. Riickzahlung in Euro umzurechnen.

Bei der VeraulRerung oder Riickzahlung von Wertpapieren der gleichen Gattung gelten die zuerst angeschafften Wertpapiere
als zuerst verauBert (First in, first out, sog. Fifo-Methode). Die Fifo-Methode ist auf das einzelne Depot (auch ein Unterdepot)
anzuwenden.
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Kann der Sparer-Pauschbetrag bzw. ein Freistellungsauftrag bertcksichtigt werden?

Ja. Es gibt furr private Kapitalertrage einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 1.000 € sowie fir zusammen veranlagte Ehe-
gatten bzw. Lebenspartner nach dem Lebenspartnerschaftsgesetz einen Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 2.000 €. Der
Anleger kann der Bank einen Freistellungsauftrag erteilen und somit den Freibetrag direkt beim Steuerabzug nutzen. Bei einer
nachtraglichen Einreichung eines Freistellungsauftrags vor Erstellung der Steuerbescheinigung wird die wahrend des Kalender-
jahres bereits einbehaltene Steuer bis zur Hohe des erteilten Freistellungsauftrags erstattet.

Allerdings ist eine Ausnahme einzelner privater Konten oder Depots von der Anwendung eines erteilten Freistellungsauftrags
nicht moglich. Ein Widerruf oder eine Befristung ist nur mit Wirkung zum Kalenderjahresende zulassig. Ein Freistellungsauftrag
kann jedoch wahrend des Kalenderjahres auf den bereits in Anspruch genommenen Teil des Freistellungslimits herabgesetzt
werden. Sofern ein Freistellungsauftrag im laufenden Jahr noch nicht genutzt wurde, kann er auch zum 01.01. des laufenden
Jahres widerrufen werden. Freistellungsauftrdge missen zwingend die Identifikationsnummer des Antragstellers bzw. bei
gemeinsamen Auftragen auch die des Ehegatten oder Lebenspartners enthalten.

Die Banken sind gesetzlich verpflichtet, der Finanzverwaltung nach Ablauf des Kalenderjahres die Hohe der vom Steuerabzug
freigestellten Kapitalertrage zu Gbermitteln und dabei auch personliche Angaben zum Inhaber des Freistellungsauftrags bzw.
der Inhaber der Freistellungsauftrage mitzuteilen.

Kann ich auch eine Nichtveranlagungs-(NV-)Bescheinigung nutzen?

Ja. Insbesondere Rentner, Studenten oder Minderjahrige, die keine Einkommensteuer zahlen, kénnen bei der Bank eine
NV-Bescheinigung einreichen. Die Bank wird dann keine Abgeltungsteuer erheben bzw. bei einer nachtraglichen Einreichung einer
NV-Bescheinigung vor Erstellung der Steuerbescheinigung eine bereits einbehaltene Steuer erstatten. Eine NV-Bescheinigung
kann beantragt werden, wenn das Jahreseinkommen unter dem Grundfreibetrag von 12.096 € (fir das Jahr 2025, fir gemeinsam
veranlagte Ehegatten: 24.192 €) liegt.

Die Banken sind gesetzlich verpflichtet, der Finanzverwaltung nach Ablauf des Kalenderjahres die H6he der vom Steuerabzug
freigestellten Kapitalertrage zu Ubermitteln und dabei auch personliche Angaben zum Inhaber der NV-Bescheinigung bzw. der
Inhaber der NV-Bescheinigungen mitzuteilen.

Welche Nachweise erhalte ich Giber den Steuerabzug?

Deutsche Privatanleger erhalten grundsatzlich eine Jahressteuerbescheinigung, in der bestimmte Angaben zum Steuerabzug
und weiterflihrende, flr die Veranlagung relevante Informationen vermerkt sind. Die Erteilung einer Einzelsteuerbescheinigung ist
fur diese Kundengruppe regelmafig ausgeschlossen. Einzelsteuerbescheinigungen sind nur fur Steuerauslander und betrieb-
liche Anleger moglich. Sowohl Jahressteuerbescheinigungen als auch Einzelsteuerbescheinigungen hat die Bank nach amtlich
vorgegebenem Muster zu erteilen.

Auflerdem erhalten unsere Kunden auf Wunsch eine Ertragnisaufstellung iber die bezogenen Kapitalertrage. Neben Einzel-
heiten zum Steuerabzug enthalt die Ertragnisaufstellung wichtige Hinweise, in welchen Fallen eine nur fir den Steuerabzug
relevante Bemessungsgrundlage von der Bank anzusetzen war und diese kundenseitig im Rahmen der Veranlagung unter
Anrechnung der erhobenen Steuer zu korrigieren ist. Die Ertragnisaufstellung kann fiir die im Einzelfall notwendige umfassende
Veranlagung fur Zwecke der sog. Gunstigerpriifung durch das Finanzamt oder bei einer Korrektur des von der Bank vorgenom-
menen Steuerabzugs (z.B. bei Ansatz einer Ersatzbemessungsgrundlage) im Rahmen der Veranlagung hilfreich sein.

Ein Uber die Jahressteuerbescheinigung sowie die Ertragnisaufstellung hinausgehendes steuerliches Reporting (z.B. im
Zusammenhang mit als private Verauferungsgeschafte im Sinne von § 22 Nr. 2 in Verbindung mit § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG zu
berticksichtigende Transaktionen) wird von der Bank nicht zur Verfligung gestellt. Gegenstand von Steuerbescheinigung und
Ertragnisaufstellung sind ausschlieRlich Transaktionen, die den Einklnften aus Kapitalvermégen gemaR § 20 EStG zuzurechnen
sind und die den Regelungen der Kapitalertragsteuer unterliegen. Vergleichen Sie hierzu bitte auch die obigen Ausfiihrungen zu
den unverbrieften Fremdwahrungskapitalforderungen bzw. Devisentransaktionen. Private VerauRerungsgeschafte gemaf § 22
Nr. 2 in Verbindung mit § 23 Abs. 1 Nr. 2 EStG, die nicht dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegen, sind hingegen nicht in den
genannten Dokumenten aufgefiihrt. Die steuerliche Beurteilung dieser privaten VerauRerungsgeschafte hat durch den Anleger
oder den von ihm mandatierten Steuerberater oder Wirtschaftsprifer zu erfolgen. Dies gilt analog fur die Prifung, inwieweit
einzelne Ertrage des Kunden unter die Regelungen des § 36a EStG fallen. Analog werden auch keine Ertrage ausgewiesen, die
gem. § 11 Abs. 2 StAbwG im Rahmen der Veranlagung dem personlichen Steuersatz zu unterwerfen sind.
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04. Verlustverrechnung, Freistellungsauftrag, ,,Liquiditidtsoptimierung“, Steuerverrechnungskonto,
Korrekturregelungen (sog. Deltakorrektur)

Konnen Verluste aus einer Kapitalanlage steuerlich angesetzt werden?

Grundsétzlich ja. Realisierte Verluste aus privaten Wertpapiergeschéaften werden wie die Gewinne aus solchen Anlagen zeitlich unbe-
grenzt und in voller Hhe steuerlich bertcksichtigt. Eine Verrechnung von Verlusten ist jedoch nur mit Einklinften aus Kapitalvermégen
mdglich. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang die Ausfihrungen unter dem nachfolgenden Punkt (,Gibt es Einschrankungen
bei der Verlustverrechnung?*).

Zu einer Verlustverrechnung kénnen auf Ebene des Kreditinstituts oder im Rahmen der Veranlagung insbesondere die nach-
folgend aufgefuihrten Verluste grundsatzlich genutzt werden:

— \Verluste aus ab 2009 angeschafften Wertpapieren oder abgeschlossenen Termingeschéaften.

— \Verluste aus vor 2009 erworbenen steuerlichen ,Finanzinnovationen®, wenn diese ab 2009 veraulRert oder endfallig werden.

— \Verluste aus Vollrisiko-Zertifikaten, die in der Zeit vom 15.03.2007 bis zum 31.12.2008 angeschafft und ab 01.07.2009
aullerhalb der einjahrigen Haltedauer realisiert werden.

— \Verluste aus vor 2009 angeschafften Fondsanteilen, wenn diese ab 2018 veraufRert werden (bezogen auf die Wertminderung
seit 01.01.2018).

Gibt es Einschrankungen bei der Verlustverrechnung?

Ja. Verluste aus der VerauRerung von Aktien kénnen nur mit Gewinnen aus der VerauRRerung von Aktien ausgeglichen werden." Bei
Verlusten aus allen anderen Wertpapieranlagen ist eine Verrechnung mit samtlichen positiven Kapitalertragen maglich, also nicht
nur mit VeraufRerungs- oder Rlickzahlungsgewinnen aus Wertpapieren, sondern auch mit Zinsen, Dividenden sowie Fondsertragen.
Eine Verrechnung ist auch mit Gewinnen aus der Verauferung von Aktien zulassig.

Unter die eingeschrankte Verlustverrechnung fallen nur ,Aktien (einschlieRlich der Hinterlegungsscheine lber Aktien, wie

z.B. American Depositary Receipts), nicht jedoch ahnliche Anlagen wie Aktienfonds. Ausgenommen von der eingeschrankten
Verlustverrechnung sind auch Aktien von Investmentaktiengesellschaften sowie vergleichbare Anteile an auslandischen Invest-
mentvermogen, da alle Investmentfonds, unabhangig von ihrer rechtlichen Ausgestaltung, steuerlich gleich behandelt werden
sollen. Verluste aus Kapitalanlagen kdnnen nicht mit positiven Einkiinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden.

Wie wird die Abschaffung der beschrankten Verlustverrechnung fur Termingeschafte und wertlose Wirtschaftsguter durch die
Deutsche Bank AG umgesetzt?

Die vom Gesetzgeber im Jahr 2020 und 2021 eingefiihrte beschrankte Verlustverrechnung fiir wertlose Wirtschaftsgiter und
Termingeschafte wurde durch das Jahressteuergesetz 2024 fiir alle offenen Falle wieder abgeschafft. Die Verluste aus wertlosen
Wirtschaftsgltern, die im Jahr 2025 realisiert wurden, wurden daher als Verlust in den entsprechenden Verlustverrechnungstépfen
eingestellt.

Kann die Bank entstehende VerauRerungsverluste oder auch negative Kapitalertrdge beim Steuerabzug berlicksichtigen?

Ja. Die Bank fihrt zwei Verlustverrechnungstopfe zur Gegenrechnung mit abzugspflichtigen Kapitalertrdgen: den Verlustverrech-
nungstopf ,Aktien®, in den nur die Verluste aus der Veraulierung von Aktien eingestellt werden, und den Verlustverrechnungstopf
~Sonstige“, in den die Ubrigen Verluste bzw. negativen Kapitalertrage (z. B. gezahlte Stlickzinsen) einflieRen. Auch der Teil eines
Vermdgensverwaltungsentgelts, der auf den Transaktionskostenanteil entfallt, ist in den Verlustverrechnungstopf ,Sonstige” ein-
zustellen. Voraussetzung hierfur ist, dass der Transaktionskostenanteil max. 50 % der All-in-fee ausmacht und auf einer sachge-
rechten und nachprifbaren Berechnung beruht. Die Verluste aus der Veraulierung von Aktien kénnen nur gegen Gewinne aus
der VerauRerung von Aktien verrechnet werden, also nur diese vom Steuerabzug entlasten. Die in den sonstigen Verlusttopf
eingestellten Verluste kdnnen grundsatzlich einschrankungslos mit allen abzugspflichtigen Kapitalertrdgen (einschlieRlich der
Gewinne aus der VeraufRerung von Aktien) verrechnet werden.

) Der Bundesfinanzhof (BFH) hat dem Bundesverfassungsgericht (BVerfG) die Frage vorgelegt, ob es mit dem Grundgesetz vereinbar ist, dass Verluste aus der
Verauflerung von Aktien nur mit Gewinnen aus der VerduRerung von Aktien und nicht mit sonstigen positiven Einkiinften aus Kapitalvermégen verrechnet
werden diirfen (vgl. BFH, Az VIII R 11/18 und BVerfG, Az. 2 BvL 3/21).
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Was geschieht mit Verlusten, die von der Bank nicht verrechnet werden konnten (,Verlustiberhang®)?

Welche Verluste konnen von der Bank steuerlich verrechnet werden?

Einstellung Gegenrechnung

gezahlte Stlckzinsen
\ genereller alle abgeltungsteuer-

Verlustverrechnungstopf | relevanten laufenden
VeraufRerungs- und Riickzah- / (,,Sonstige*) Ertrage und Veraulie-
lungsverluste (ohne Aktien) rungsgewinne (inkl.
u.a. Verauflerungsgewinne

aus Aktien)
VerauRerungsverluste .
aus Aktien spezieller nur VerauRerungs-
_— Verlustverrechnungstopf e . X
(,Aktien*) gewinne aus Aktien

Diese Verluste wird die Bank automatisch ins nachste Kalenderjahr ibertragen und mit den in diesem Kalenderjahr bezogenen
Kapitalertragen verrechnen. Der Verlust geht damit steuerlich nicht verloren. Ein Verlustubertrag ins neue Jahr unterbleibt,
wenn der Kunde bis zum 15.12. des laufenden Jahres unwiderruflich die Ausstellung einer Verlustbescheinigung bei der Bank
beantragt. Dies ist dann sinnvoll, wenn der ,Verlustiberhang” im Rahmen der Veranlagung zur Verrechnung mit Kapitalertragen
des laufenden Jahres genutzt werden soll, weil diese z. B. bei einer anderen Bank mit Abgeltungsteuer belastet wurden oder im
Ausland realisierte Kapitalertrage erst in der Veranlagung durch das Finanzamt mit Abgeltungsteuer zu belasten sind.

Die Verlustbescheinigung kann jeweils getrennt und unabhangig voneinander fir die Verlusttdpfe ,Aktien“ und ,Sonstige” bean-
tragt werden und ist Bestandteil der Jahressteuerbescheinigung.

Kann die auf Bankebene vorgenommene Verlustverrechnung im Rahmen der Veranlagung korrigiert werden?

Ja. Der BFH hat durch sein Urteil vom 29.08.2017, VIII R 23/15, entschieden, dass es sich bei der Verlustverrechnung auf
Bankebene nur um eine zeitlich vorgelagerte Verlustverrechnung handelt, die durch eine Antragsveranlagung gem. § 32d Abs. 4
EStG geandert werden kann. Die Finanzverwaltung ist dieser Auffassung gefolgt, vgl. BMF-Schreiben vom 14.05.2025

(GZ IV C 1-S 2252/00075/016/070, RZ 118). Insofern kénnen Sie im Rahmen lhrer Veranlagung eine fir Sie glinstigere depot-/
bzw. bankubergreifende Verlustverrechnung erreichen.

Kdénnen Verluste eines Ehegatten oder Lebenspartners auch mit Kapitalertrdgen des anderen Ehegatten oder Lebenspartners
ausgeglichen werden?

Ja, zum Jahresende noch bestehende ,Verlustiiberhdnge“ aus den jeweiligen Depots der Eheleute (Einzel- sowie Gemein-
schaftsdepot) werden mit Kapitalertrdgen des anderen Ehegatten einschliellich der gemeinschaftlich unterhaltenen Konten und
Depots verrechnet und die zu erstattende Kapitalertragsteuer wird dem Verrechnungskonto (siehe nachfolgend) gutgeschrieben.
Voraussetzung ist, dass die Eheleute der Bank einen gemeinsamen Freistellungsauftrag erteilt haben. Es ist zulassig, fur
Zwecke der ehegatten-/lebenspartnertbergreifenden Verlustverrechnung einen Freistellungsauftrag in Héhe von ,0“ zu erteilen.
Zur Vermeidung der Ubergreifenden Verlustverrechnung kénnen auch Einzel-Freistellungsauftrage erteilt werden. Diese Freistel-
lungsauftrage sind dann nur auf die Einzelkonten bzw. Depots des betreffenden Ehegatten anzuwenden. Fir Lebenspartner
einer eingetragenen Lebenspartnerschaft gilt Entsprechendes.

Wie wirken sich ein erteilter Freistellungsauftrag und die Verlustverrechnung bei der ,ehegatten- oder lebenspartneriber-

greifenden Verlustverrechnung® aus?

Bei der ehegatten-/lebenspartnertibergreifenden Verlustverrechnung geht die Bank wie folgt vor:

— Zunéchst werden wahrend des Kalenderjahres die Verluste des jeweiligen Konto- bzw. Depotinhabers ausgeglichen.

— Ein am Jahresende verbleibender Verlustiiberhang wird sodann mit Kapitalertragen aus samtlichen Konten/Depots der
Eheleute/der Lebenspartner — also konto- oder depotiibergreifend — verrechnet.

— Danach verbleibende Verlustuberhdnge ubertragt die Bank ins neue Kalenderjahr, soweit keine Verlustbescheinigung
beantragt wurde.

Bei der ehegatten-/lebenspartnertibergreifenden Verlustverrechnung ist zu beachten, dass der gemeinsame Freistellungsauf-

trag auch dann fir den Steuerabzug genutzt wird, wenn nur ein Ehegatte/Lebenspartner positive Kapitalertrage erzielt hat, die

Ehegatten/Lebenspartner aber insgesamt einen Verlust bei ihren Kapitaleinklnften realisiert haben. Insoweit geht die Nutzung

des Sparerfreibetrags der Verlustverrechnung vor.
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Beispiel:

Die Ehegatten/Lebenspartner haben einen gemeinsamen Freistellungsauftrag tiber 2.000 € erteilt. Der Ehemann/Lebens-
partner 1 hat insgesamt negative Kapitalertrage in Hohe von 15.000 € (Verlusttopf ,Sonstige®), die Ehefrau/der Lebenspartner 2
positive Kapitalertrage in Hohe von 10.000 € realisiert. Der Freibetrag kann durch die Ehefrau/den Lebenspartner 2 genutzt
werden, so dass noch 8.000 € (10.000 € ./. 2.000 €) im Rahmen der ehegatten-/lebenspartneriibergreifenden Verlustverrechnung
fur eine Verrechnung zur Verfligung stehen. Die bezogenen Kapitalertrage werden somit in voller Hohe vom Steuerabzug
freigestellt. Der verbleibende Verlust in Héhe von 7.000 € (15.000 € Verlusttopf ./. 8.000 €) wird seitens der Bank ins neue Jahr
Ubertragen, soweit keine Verlustbescheinigung beantragt wurde.

Beispiel:

Wie oben, der Ehemann/Lebenspartner 1 hat insgesamt negative Kapitalertrage in Héhe von 15.000 € (Verlusttopf ,Sonstige*)
und die Ehefrau/der Lebenspartner 2 insgesamt positive Kapitalertrage in Héhe von 1.100 € realisiert. Der Freibetrag kann in
Hohe von 1.100 € genutzt werden; der Rest verféllt. Der Verlusttopf in Hohe von 15.000 € wird seitens der Bank ins neue Jahr
Ubertragen.

Gibt es eine Vorrangigkeit zwischen einem erteilten Freistellungsauftrag und der Verlustverrechnung?

Ja. Es ist gesetzlich festgelegt, dass die Verlustverrechnung der Anwendung eines Freistellungsauftrags vorgeht. Es werden
also die abzugspflichtigen Kapitalertrage zuerst durch einen Verlust und danach durch ein Freistellungslimit aus einem Frei-
stellungsauftrag reduziert.

Beispiel:

Es besteht ein Verlustverrechnungstopf ,Sonstige* in Hohe von 1.000 € und ein Freistellungslimit von 1.000 €. Der Kunde
bezieht einen abzugspflichtigen Kapitalertrag in Hohe von 2.200 €. Dem Steuerabzug unterliegen 200 € (2.200 € ./. 1.000 €
Verlust ./. 1.000 € Freistellungsauftrag). Zu bedenken ist, dass Verluste und ein Freistellungslimit steuerlich unterschiedlich
behandelt werden: Ein Verlust kann letztlich nicht ,verfallen®, sondern ist — soweit nicht eine Verlustbescheinigung beantragt
wird — zeitlich unbegrenzt vorzutragen und zu nutzen. Der Sparer-Pauschbetrag und damit auch der Freistellungsauftrag sind
demgegeniiber auf die Hohe der im Kalenderjahr bezogenen positiven abzugspflichtigen Kapitalertrage begrenzt; der Rest
Lverfallt.

Beispiel:

Es besteht ein Verlustverrechnungstopf ,Sonstige* in Hohe von 1.000 € und ein Freistellungslimit von 1.000 €. Der Kunde
bezieht einen abzugspflichtigen Kapitalertrag in Hohe von 1.400 €. Der Ertrag wird in voller Hohe vom Steuerabzug freigestellt
(1.400 € ./. 1.000 € Verlust ./. 400 € Freistellungsauftrag). Werden im Kalenderjahr insgesamt keine anderen steuerpflichtigen
Kapitalertrage bezogen, verfallt der restliche Sparer-Pauschbetrag bzw. das restliche Freistellungslimit von 600 €.

Beispiel:

Wie zuvor, es wird nur ein abzugspflichtiger Kapitalertrag in Héhe von 700 € bezogen. Auch dieser wird in voller Hohe vom
Steuerabzug freigestellt (700 € ./. 700 € Verlust). Werden im Kalenderjahr insgesamt keine anderen steuerpflichtigen Kapital-
ertrage bezogen, besteht auch keine Veranlassung, eine Verlustbescheinigung zu beantragen, so dass die Bank den restlichen
Verlusttopf in Hohe von 300 € ins neue Kalenderjahr tbertragt. Er mindert somit die in diesem Jahr bezogenen Kapitalertrage.
Der Sparer-Pauschbetrag bzw. das Freistellungslimit von 1.000 € verfallt.

Was ist damit gemeint, wenn mir mein Kundenbetreuer erklart, die Bank habe anlasslich eines realisierten VerauRerungs-
verlusts eine Liquiditatsoptimierung durchgefuhrt?

Wird im laufenden Kalenderjahr ein Kapitalertrag zunachst dem Steuerabzug unterworfen und realisiert der Kunde zeitlich
danach einen negativen Kapitalertrag (z. B. aus einem Veraulerungsverlust oder aus gezahlten Stiickzinsen), wird die Bank
nicht nur die am gleichen Tag erzielten Kapitalertrage mit diesem Verlust verrechnen, sondern auch riickwirkend bis zum
Kalenderjahresanfang bereits dem Steuerabzug unterworfene Kapitalertrage wieder vom Steuerabzug freistellen, soweit
verrechenbare Verluste zur Verfligung stehen. Infolge des realisierten Verlusts bzw. negativen Kapitalertrags kommt es somit
zur Verlustverrechnung, die wiederum eine Steuergutschrift ausldst (sog. Liquiditatsoptimierung). Die Steuergutschrift erfolgt
auf dem Kundenkonto (Steuerverrechnungskonto). Dieses Kundenkonto wird regelmaRig ein bestehendes Kontokorrent- oder
Sparkonto in Euro sein. Ein separates Konto flr die Steuerverrechnung ist nicht erforderlich. Bei der Liquiditatsoptimierung wird
die Bank auch die zuvor beschriebene Vorrangigkeit der Verlustverrechnung vor einem Freistellungsauftrag bertcksichtigen.

Welche Auswirkungen hat es, wenn der Bank nach Ablauf des Kalenderjahres gednderte Ertragsdaten (z.B. Hohe der
Fondsausschittung) zu bereits abgerechneten Kapitalertragen mitgeteilt werden?

Erfahrt die Bank nach Ablauf des Kalenderjahres von der Veranderung der Héhe der Kapitalertrdge oder einer zu erhebenden
Kapitalertragsteuer, ist die Korrektur regelmafig ausschlieRlich mit Wirkung fiir das Jahr der Kenntnisnahme nach den steuer-
lichen Verhaltnissen dieses Jahres durchzufiihren (sog. Deltakorrektur). Dies gilt nicht nur flir Zwecke des Kapitalertragsteuer-
abzugs, sondern auch flr die Veranlagung. Die riickwirkende Korrektur ist somit in aller Regel vermeidbar. Der Vorteil dieser
Regelung besteht darin, dass z. B. rlickwirkende Korrekturen in der Veranlagung unterbleiben kénnen.
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05. Depot- und Verlustiibertrage von bzw. zu einer anderen Bank

Was ist bei einem Depot- bzw. Wertpapieriibertrag zu beachten?

Werden Wertpapiere zwischen Depots mit identischem Depotinhaber (also ohne Glaubigerwechsel) Uibertragen, teilt das abge-
bende inlandische Kreditinstitut dem Gbernehmenden inlandischen Kreditinstitut die Anschaffungsdaten der Wertpapiere mit.

Die Ubernehmende Bank kann somit auch nach einem Depotiibertrag das korrekte steuerliche Ergebnis aus einem Verkauf oder
einer endfélligen Einldsung der Wertpapiere ermitteln. Die Anwendung einer Ersatzbemessungsgrundlage und die damit ver-
bundene Korrektur des Steuerabzugs in der Veranlagung werden somit vermieden. Bei einem Depotiibertrag mit identischem
Depotinhaber aus dem Ausland ist ebenfalls eine Ubertragung von Anschaffungsdaten aus sehr vielen européaischen Léandern
maoglich. Die Anschaffungsdaten dirfen allerdings von der inlandischen Bank nur dann Gbernommen werden, wenn das abge-
bende auslandische Institut versichert, dass in den letzten 10 Jahren vor dem Depotilibertrag ins Inland weder ein Erbfall noch
ein sonstiger unentgeltlicher Erwerb (z. B. Stiftungsfall) mit Ubernahme der Anschaffungsdaten stattgefunden hat. Im Fall einer
Umschreibung eines durch Erbfall erworbenen Depots auf den Erben im Ausland mit anschlieRender Ubertragung ins Inland

ist von einem Depotlbertrag mit Glaubigerwechsel auszugehen, bei dem die Anschaffungsdaten generell nicht ibernommen
werden durfen, es sei denn, das auslandische Institut versichert, dass der Erbfall mehr als 10 Jahre vor der Depotiibertragung
ins Inland zurtickliegt. Allerdings erfolgt hier eine Ubertragung der Daten nicht automatisch, sondern nur auf ausdriicklichen
Kundenwunsch durch eine Bescheinigung der Auslandsbank. Bei Depotiibertréagen aus Drittstaaten (inkl. UK) ist eine Uber-
nahme der Anschaffungsdaten gesetzlich nicht gestattet. Infolgedessen wird bei VerauRerung der Ubertragenen Wertpapiere die
Ersatzbemessungsgrundlage im Rahmen des Kapitalertragsteuereinbehalts angesetzt. Diese kann im Rahmen der Veranlagung
bei Vorlage entsprechender Nachweise korrigiert werden.

Welche steuerlichen Folgen ergeben sich bei einem Depot- bzw. Wertpapiertbertrag mit Glaubigerwechsel?

Fur Zwecke der Abgeltungsteuer gilt ein Depotibertrag mit Glaubigerwechsel (z. B. zwischen Eltern und Kind, aber auch zwischen
einer Personengesellschaft und deren Gesellschafter oder zwischen einer Stiftung und dessen Stifter) beim abgebenden Depot-
inhaber grundsétzlich als Veraufierung und beim aufnehmenden Depotinhaber als Anschaffung der Wertpapiere (entgeltlicher
Depotiibertrag). Diese Ubertrage sind kapitalertragsteuerlich ,echten” VerauRerungen bzw. Anschaffungen gleichgestellt, so
dass fiir den Steuerabzug die entsprechenden Folgen zu ziehen sind: Der Ubertrag fiihrt beim abgebenden Depotinhaber zu einer
Realisierung von Veraulerungsgewinnen oder -verlusten aus den ubertragenen Wertpapieren. Er kann somit auch eine Belastung
mit Kapitalertragsteuer (einschlieRlich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) auslésen. Auch geht beim aufnehmenden
Depotinhaber der steuerliche Bestandsschutz fur vor 2009 erworbene Wertpapiere verloren. Die Bewertung im Rahmen der
fiktiven VerauRerung hat mit dem niedrigsten Bérsenpreis vom Vortag der Ubertragung (zuziiglich ggf. Stiickzinsen) zu erfolgen.
In dieser Hohe liegen beim aufnehmenden Depotinhaber zugleich Anschaffungskosten der Wertpapiere vor; berechnete Stlick-
zinsen sind — wie beim ,echten“ Kauf — in den Verlusttopf einzustellen.

Andere steuerliche Folgen ergeben sich, wenn es sich nach den Angaben des Ubertragenden Depotinhabers zwar um einen
Depotiibertrag mit Glaubigerwechsel, allerdings um einen unentgeltlichen Depotiubertrag, also bspw. um eine Schenkung oder
Erbschaft, handelt. Hier flhrt das aufnehmende Kreditinstitut — wie bei einem Depotiibertrag ohne Glaubigerwechsel — die
Anschaffungsdaten des Wertpapiers fiir den aufnenmenden Depotinhaber fort. Die Ubertragung ist somit in diesem Fall nicht
abgeltungsteuerpflichtig. Allerdings hat die Ubertragende Bank den unentgeltlichen Depottibertrag dem Finanzamt anzuzeigen,
sofern es sich nicht um einen unentgeltlichen Depotlibertrag aufgrund einer Erbschaft handelt. Ein unentgeltlicher Depottber-
trag liegt auch vor, wenn Wertpapiere zwischen Depots von Eheleuten — unabhangig davon, ob ein Einzel- oder Gemeinschafts-
depot vorliegt — Ubertragen werden.

Unentgeltliche Depotulbertrage mit Glaubigerwechsel (wie z. B. Schenkungen) dirfen nur dann ,unentgeltlich® abgewickelt werden,
wenn der Bank anlasslich des Auftrags zum Depotiibertrag zugleich auch die Identifikationsnummer des Ubertragenden sowie
Name, Geburtsdatum, Anschrift und Identifikationsnummer des Empfangers sowie dessen Bankverbindung und ggf. das Ver-
wandtschaftsverhaltnis zwischen Ubertragendem und Empfanger mitgeteilt werden. Bitte beachten Sie, dass auch fiir an dem
Depotibertrag beteiligte Steuerauslander eine inldndische Steueridentifikationsnummer angegeben werden muss. Sofern dem
Steuerauslander eine solche noch nicht vorliegt, kann er diese beim Bundeszentralamt flir Steuern beantragen. Die Bank hat diese
Daten dem Finanzamt zu (ibermitteln. Liegen die zuvor genannten Angaben nicht vor, ist der Ubertrag ,entgeltlich* durchzufiihren.

Fir Depotlbertrage im Rahmen einer Erbschaft ist keine Meldung des unentgeltlichen Depotlbertrags durchzuflihren, da bereits
nach Kenntnisnahme des Todes des Erblassers durch die Bank eine Meldung gemaR Erbschaftsteuergesetz an das Finanzamt
abzugeben ist. Bitte beachten Sie, dass bei Depotibertragen aus dem Ausland aufgrund einer Erbschaft die inlandische Bank
die Anschaffungskosten nicht ibernehmen darf. Vielmehr muss sie von einem entgeltlichen Depottibertrag mit Glaubigerwechsel
ausgehen.

Kdnnen anlasslich eines Depotiibertrags auch die Verlustverrechnungstdpfe bzw. der Quellensteuertopf Gibertragen werden?
Grundsétzlich ja, wenn identische Kontoinhaber vorliegen. Es ist zu beachten, dass ein Ubertrag der Tépfe nur erfolgen kann,
wenn samtliche Wertpapiere aus allen Depots auf ein oder mehrere andere Depots Ubertragen werden und der Topflibertrag
im direkten zeitlichen Zusammenhang mit dem Ubertrag der Wertpapiere erfolgt. Werden die Wertpapiere auf unterschiedliche
Banken Ubertragen, kdnnen auch die Topfe getrennt an diese Banken Ubertragen werden. Voraussetzung ist nur, dass zumin-
dest ein Wertpapier an die Bank Uibertragen wird, die auch den Verlust- oder Quellensteuertopf erhalten soll. Eine nur teilweise
Ubertragung eines Topfes ist nicht méglich.
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06. Veranlagung zur Erhebung bzw. Korrektur der Abgeltungsteuer

Ist unter der Abgeltungsteuer eine Abgabe der Anlage KAP der Einkommensteuererklarung noch erforderlich?

Grundsétzlich nicht mehr, denn Sinn und Zweck der Abgeltungsteuer ist es, dass eine Veranlagung, wenn immer es geht,
vermieden und die endgtiltige Einkommensteuer durch den Steuerabzug (also an der Quelle der Kapitalertrage) erhoben wird.
Es gibt aber wichtige Ausnahmen: Bestimmte Kapitalertrage unterliegen nicht dem Abgeltungsteuersatz, sondern missen von
dem Steuerpflichtigen im Rahmen seiner Veranlagung dem persoénlichen Steuersatz unterworfen werden. Einzelheiten kénnen
der amtlichen Anleitung zum Ausfiillen der Anlage KAP (,Wann ist die Anlage KAP auszufillen?*), KAP-INV und KAP-BET
(siehe auch nachfolgende Frage) oder auch Hinweisen in ergangenen BMF-Schreiben entnommen werden.

In welchen Fallen ist die Anlage KAP ganz oder zumindest teilweise weiterhin auszufillen?

Haben Kapitalertrage noch nicht dem Steuerabzug unterlegen, sind sie in der Veranlagung anzugeben (Pflichtveranlagung). Dies
ist insbesondere bei den Uber auslandische Konten bzw. Depots realisierten Kapitalertragen der Fall. Ertrage aus Investment-
fonds, die in einem auslandischen Depot realisiert wurden und daher nicht dem Kapitalertragsteuereinbehalt unterlegen haben,
sind in der Anlage KAP-INV zu erfassen. Die Anlage KAP-BET muss ausgefiillt werden, wenn Ertrage aus Beteiligungen erzielt
wurden, die gesondert und einheitlich festgestellt wurden.

Daruber hinaus kann die Abgabe der Anlage KAP zur steuerlichen Korrektur des Steuerabzugs erforderlich sein (Antragsveran-
lagung). Dies ist beispielsweise der Fall bei Ansatz einer Ersatzbemessungsgrundlage, wenn die Ersatzbemessungsgrundlage
héher als die tatsachliche Bemessungsgrundlage ist, zur Nutzung eines nicht ausgenutzten Sparer-Pauschbetrags oder nicht aus-
genutzter Verluste (z. B. wenn Verluste und abzugspflichtige Kapitalertrdge bei unterschiedlichen Banken angefallen sind), zur
Anrechnung ausléndischer Quellensteuern oder auch zur Erhebung der Kirchensteuer. Liegt der individuelle Steuersatz unter 25 %,
kann die zu viel gezahlte Abgeltungsteuer tUber das Finanzamt zurtickgefordert werden. Hierzu sind in der Einkommensteuerer-
klarung (Anlage KAP) alle Einkunfte (einschlieBlich der Kapitalertrdge) anzugeben und die bereits abgezogene Abgeltungsteuer ist
mit der Jahressteuerbescheinigung gegenuber dem Finanzamt nachzuweisen. Das Finanzamt wird dann prifen, ob der individuelle
Steuersatz unter 25 % liegt, und die zu viel gezahlte Abgeltungsteuer sowie den Solidaritdtszuschlag erstatten (Glnstigerprifung).

Einen Uberblick (ber die verschiedenen Verfahren zur Erhebung der Abgeltungsteuer gibt das nachfolgende Schaubild. Bitte
beachten Sie, dass die nachfolgende Aufzahlung lediglich beispielhaften Charakter hat und nicht abschlieRend ist.

Erhebung der Abgeltungsteuer auf private Kapitalertrage

durch Antragsveranlagung durch Pflichtveranlagung zum Abgeltungssatz

— zur Erhebung der Kirchensteuer u. a.

— fUrim Ausland realisierte Kapitalertrage

zur korrekten Besteuerung

— Bericksichtigung von Verlusten

— Anwendung Sparer-Pauschbetrag

— Vermeidung Ersatzbemessungs-
grundlage, wenn die tatsachliche
Bemessungsgrundlage kleiner als die

— firim Inland realisierte Kapitalertrage, die
nicht dem Steuerabzug unterlegen haben
(z.B. Erstattungszinsen nach § 233a AO)
oder Fremdwahrungsgewinne aus verzinsten
Konten (fiir Anschaffungen bis 31.12.2024)

durch Steuer-

abzug —> Ersatzbemessungsgrundlage ist — Vermeidung Qer Erﬁatz.bemessungsgrund-
— Anrechnung ausléndischer Quellen- lage, wenn die tatsdchliche Bemessungs-
(= endgiltig steuern” grundlage gréf&er a!s dig Ersatzbemessungs—
im Idealfall) — Verrechnung von Veraufierungsgewin- grl‘mdlage“lst und die Differenz zms_ghen
nen aus bestandsgeschitzten Alt-An- beiden GroRen mehr als 500 € betragt

teilen mit Freibetrag iHv 100.000 €

— Ansatz der Unterschiedsbetrage sowie Er-
(§ 56 Abs. 6 S. 1 Nr. 2 InvStG)

mittlung der Auswirkungen auf den fiktiven
Veraullerungsgewinn von Investmentfonds
zum 31.12.2017

— sofern das BMF vorsieht, dass Korrekturen
nicht durch die depotfiihrende Stelle, sondern
im Rahmen der Veranlagung vorgenommen
werden missen

— wegen einer individuell niedrigeren
—| Steuerbelastung als 25 % Uber eine
Giinstigerprifung durch das Finanzamt

*) Soweit von der Bank noch nicht beriicksichtigt.

Hinweis: Die Bank wird ihren Kunden weiterhin eine Ertragnisaufstellung anbieten, die das Ausfiillen der Anlage KAP — soweit
erforderlich — erleichtert und bei vielen weiteren Fragen eine nutzliche Hilfe bietet. Angaben zu den Ertragen, die in der Anlage
KAP-INV oder der Anlage KAP-BET eingetragen werden mussen, sind naturgemafd mangels Kenntnis der Bank nicht in der
Ertragnisaufstellung enthalten.
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In welchen Fallen sieht das BMF keine Korrektur auf Bankebene vor?

Im Regelfall werden Korrekturen von steuerlichen Einschatzungen und der damit einhergehenden Korrektur des Kapitalertrag-
steuerabzugs durch die depotfiihrenden Stellen vorgenommen. Am 15.06.2022 hat das BMF allerdings ein BMF-Schreiben

zu KapitalmaRnahmen erlassen, die bereits einige Jahre zuriickliegen (GZ: V C 1 - S 2252/19/10028 :018). Mit den in diesem
Schreiben ergangenen Vorgaben setzt die Finanzverwaltung die im Jahr 2021 ergangenen BFH-Urteile zu Kapitalmalnahmen
aus dem Jahr 2012 (Kraft Foods Inc.) sowie aus dem Jahr 2015 (Hewlett-Packard Company und eBay Inc.) um. Nach den
Feststellungen des BFH liegen fiir die oben genannten Kapitalmalnahmen die Voraussetzungen fiir eine ,Abspaltung” im Sinne
des § 20 Absatz 4a Satz 7 EStG vor. Hiernach ist § 20 Absatz 4a Satz 1 und 2 EStG entsprechend anzuwenden. Dabei treten
die tUbernommenen Anteile steuerlich an die Stelle der bisherigen Anteile (sog. ,Fulstapfentheorie®), so dass die urspriinglichen
Anschaffungskosten auf die alten und neuen Aktien aufzuteilen sind.

Da die depotfiihrenden Stellen aufgrund der damaligen Vorschriften die Kapitalmanahmen jedoch als Sachausschittung
abrechneten, wurde ein steuerpflichtiger Kapitalertrag fiir die neu eingebuchten Aktien in Hohe des Aktienkurses am ersten
Handelstag eingebucht. Dieser Kapitalertrag wurde als Anschaffungskosten der jungen Aktien hinterlegt.

Das BMF hat in dem o.g. BMF-Schreiben vorgegeben, dass von Seiten der depotfliihrenden Stellen keine Korrekturen vorzu-
nehmen sind. Insbesondere erfolgt weder bei den ,alten“ noch bei den ,jungen® Anteilen eine Korrektur der Anschaffungsdaten.
Die Korrekturen, die aufgrund der vorstehenden BFH-Rechtsprechung notwendig sind, sind nicht auf Ebene der depotfihrenden
Stellen, sondern ausschlieBlich im Rahmen der Veranlagung der betroffenen Anleger durchzuflihren. Die detaillierten Rege-
lungen hierzu kdnnen Sie dem vorgenannten BMF-Schreiben entnehmen.

07. Besteuerung von Investmentfonds seit 2018

Sind Investmentfonds selbst ein Steuersubjekt?

Ja, inlandische und auslandische Investmentfonds sind mit bestimmten Ertragen steuerpflichtig (= Fondseingangsbesteuerung).
Die Korperschaftsteuer auf Ebene des Fonds betragt 15 % (je nach Ertragsart inkl. oder zusatzlich 5,5 % Solidaritatszuschlag)
und umfasst insbesondere Dividenden aus deutschen Aktien, deutsche Mietertrage sowie Gewinne aus der VeraulRerung
deutscher Immobilien.

Welche Ertrage aus Investmentfonds unterliegen einer Besteuerung auf Ebene des Anlegers?

Die Ertrage, die aus einem Investmentfonds resultieren und dem Anleger steuerlich zuzurechnen sind, werden ebenfalls besteuert
(= Fondsausgangsteuer). Aufgrund der steuerlichen Vorbelastung des Investmentfonds sind die Fondsertrage beim Anleger unter
bestimmten Bedingungen zum Teil steuerfrei (sog. Teilfreistellungssatze, siehe im Detail auch unten).

Ausschuttungen des Investmentfonds, ggfs. die Vorabpauschale sowie Gewinne aus der Verauf3erung von Fondsanteilen sind
beim Anleger steuerpflichtig. Die steuerpflichtige Ausschittung bemisst sich grundsatzlich nach dem tatsachlich ausgeschutteten
Bruttobetrag, Ausnahmen hiervon bestehen lediglich fur Investmentfonds, die sich in Abwicklung befinden.

Weiterhin kann eine sog. Vorabpauschale beim Anleger steuerpflichtig sein, bspw. wenn es sich nicht um einen ausschittenden,
sondern um einen (teil-)thesaurierenden Fonds handelt (siehe auch nachste Frage). SchlieBlich hat der Anleger auch Gewinne zu
besteuern, die aus der VerauRerung der Fondsanteile resultieren.

Was ist die Vorabpauschale und wann kommt diese zum Ansatz?

Fur die Ermittlung der sog. Vorabpauschale ist die langfristig erzielbare Rendite 6ffentlicher Anleihen maRgeblich, die von der
Bundesbank errechnet werden. Die Vorabpauschale spiegelt somit einen fiktiven Ertrag aus einer risikolosen Geldanlage fiir ein
Kalenderjahr wider. Die Vorabpauschale ist dann vom Anleger zu besteuern, wenn der Investmentfonds im Kalenderjahr keine
oder nur geringe Ausschuttungen vorgenommen hat.

Die Vorabpauschale ist auf die positive Wertsteigerung zuztiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres begrenzt. Bei
einer negativen Wertentwicklung im Kalenderjahr kommt somit keine Vorabpauschale zum Ansatz. Der steuerliche Zufluss erfolgt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres. Der Anleger hat der Bank grundséatzlich die fir den Steuerabzug notwendige
Liquiditat bereitzustellen, sofern z.B. nach etwaiger Verlustverrechnung und Beriicksichtigung eines Freistellungsauftrags durch
die Bank eine steuerpflichtige Vorabpauschale verbleibt. Hierflr darf die Bank auch auf das Konto des Kunden zugreifen. Erfolgt
keine Liquiditatsbereitstellung, ist die Bank verpflichtet, Kapitalertrage, fir die keine Belastung der Kapitalertragsteuer vorge-
nommen werden konnte, dem Finanzamt zu melden. Bei VerauRerung der Fondsanteile werden die bereits angesetzten Vorab-
pauschalen vom VerauRerungsgewinn in Abzug gebracht, um eine Doppelbesteuerung beim Anleger zu vermeiden.

In welcher Hohe sind Ertrédge aus Investmentfonds unter Umsténden steuerfrei (Teilfreistellung)?

Aufgrund der moglichen Steuervorbelastung auf Fondsebene kénnen Ausschiittungen, Vorabpauschale sowie Verauflerungsge-
winne zum Teil steuerfrei sein. Diese Teilfreistellungssatze sind vom Anlageschwerpunkt des Investmentfonds und vom steuerli-
chen Status des Anlegers abhangig.
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Anlegerkreis Fondstyp
Aktienfonds Mischfonds Immobilienfonds’
(wenn mehr als 50 % in (wenn mind. 25% in (wenn mehr als 50 % in
Kapitalbeteiligungen angelegt ~ Kapitalbeteiligungen angelegt  Immobilien oder Immobilien-
sind) sind) gesellschaften angelegt sind)
Privatanleger 30% 15% 60% /80 %
Betrieblicher Anleger 60 % 30% 60% /80 %
Korperschaften 80% 40% 60% / 80 %
LV / KV, Kreditinstitute 30% 15% 60% / 80 %

160 % bei inlandischen Immobilien, 80 % bei auslandischen Immobilien.

Mafgeblich fur die Zuordnung zum jeweiligen Fondstyp (Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds) ist, dass die entsprechenden
Mindest-Anlagequoten in den Anlagebedingungen des Investmentfonds festgehalten sind und die Mindest-Anlagequoten
fortlaufend eingehalten werden.

Auf Bankebene werden fiir den Steuerabzug einheitlich furr alle Anlegergruppen die fiir Privatanleger geltenden Teilfreistellungs-
satze bereits beriicksichtigt, so dass eine zutreffende Besteuerung flr private Fondsanleger im Rahmen der Abgeltungsteuer
erfolgt. Hohere Teilfreistellungssatze (z.B. fir betriebliche Anleger) kdnnen in der steuerlichen Veranlagung geltend gemacht
werden. Es ist darauf hinzuweisen, dass die Definition eines VerauRerungsgewinns im InvStG auch VeraufRerungsverluste um-
fasst, so dass die Teilfreistellungssatze sowohl auf VerauRerungsgewinne als auch auf VeraufRerungsverluste anzuwenden sind.

Welche Besonderheiten waren hinsichtlich der Einfihrung des neuen Besteuerungssystems fir Investmentfonds zu beachten?
Samtliche Fondsanteile galten zum 31.12.2017 steuerlich als verauert und per 01.01.2018 als wieder angeschafft. Der Gewinn
aus dieser fiktiven Verauferung ist jedoch erst steuerpflichtig, wenn die Fondsanteile tatsachlich durch den Anleger veraufert
werden. Dies gilt auch fiir mogliche Zwischengewinne und besitzzeitanteilige akkumulierte ausschittungsgleiche Ertrage, die
aufgrund der VeraufRerungsfiktion relevant sein konnen. Die Bank hat den fiktiven Veraufierungsgewinn zu ermitteln und bis
zur tatsachlichen Verauflerung vorzuhalten, damit dann ein zutreffender Steuerabzug vorgenommen werden kann. Bei Depot-
Ubertragen zwischen inlandischen Banken werden die Informationen zur fiktiven Verauerung ebenfalls Gbermittelt, so dass die
aufnehmende Bank bei tatsachlicher Veraufierung den Steuerabzug auf Basis dieser Daten vornehmen kann.

Welche Besonderheiten bestehen bei der Besteuerung von Unterschiedsbetragen?

Die Ermittlung von Unterschiedsbetragen kann aufgrund einer auf Fondsebene durchgefihrten Auenprifung notwendig
werden. Sie bilden die Differenz zwischen den urspriinglich veroffentlichten Besteuerungsgrundlagen und den nach der Auf3en-
prufung korrigierten Besteuerungsgrundlagen und werden im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.

Sofern Unterschiedsbetrage im Sinne des § 5 InvStG 2004 ermittelt wurden, die Geschéaftsjahre betreffen, die vor dem
1. Januar 2018 enden, die aber erst nach dem 31. Dezember 2017 im Bundesanzeiger verdffentlicht werden, ist auf diese
Unterschiedsbetrage das alte Recht anzuwenden.

Die Unterschiedsbetrage gelten in dem Veranlagungszeitraum als zugeflossen, in dem sie im Bundesanzeiger veroffentlicht werden.
Sie gelten denjenigen Anlegern als zugeflossen, denen am letzten Tag des Geschaftsjahres, auf das sich die verdffentlichten
Unterschiedsbetrage beziehen, die Anteile an dem Investmentfonds zuzurechnen sind. Die im elektronischen Bundesanzeiger ver-
offentlichten Unterschiedsbetrage werden nicht durch die depotfiihrende Stelle dem Kapitalertragsteuerabzug unterworfen, ebenso
werden diese nicht in lhrer Ertragnisaufstellung bzw. Steuerbescheinigung ausgewiesen. Vielmehr ist der Anleger verpflichtet, die
Unterschiedsbetrage im Rahmen seines Veranlagungsverfahrens zu erklaren, wenn die zu Lasten des Anlegers anzusetzenden
Unterschiedsbetrage mindestens 500 € betragen. Fur die Beurteilung der 500-€-Grenze sind samtliche vom Anleger gehaltenen
Investmentfonds, fiir die wahrend des Kalenderjahres Unterschiedsbetrage veroffentlicht wurden, zu beriicksichtigen.

Es besteht die Mdglichkeit, dass die positiven oder negativen Unterschiedsbetrage Auswirkungen auf die Hohe des zum
31.12.2017 zu ermittelnden fiktiven VeraufRerungsgewinns und / oder auf die darin enthaltenen Bestandteile haben konnen. Bei
Privatanlegern ist der fir den Stichtag 31.12.2017 ermittelte fiktive VerauRerungsgewinn im Zeitpunkt der tatsachlichen Verau-
Rerung des Fondsanteils, der nach dem 31.12.2008 erworben wurde, im Rahmen der Veranlagung um die Unterschiedsbetrage
zu korrigieren, sofern sich die verdffentlichten Unterschiedsbetrage materiell auf den fiktiven VerauRerungsgewinn auswirken.
Der fiktive VerauRerungsgewinn ist nicht zu korrigieren, wenn es sich um einen bestandsgeschutzten Alt-Anteil handelt (d. h.
i.d.R. Kauf des Fondsanteils vor 2009) oder wenn eine Berlicksichtigung der Unterschiedsbetrage im Veranlagungsverfahren
unterblieben ist, z.B. weil die zu Lasten des Anlegers anzusetzenden Unterschiedsbetrage weniger als 500 € betragen.
Dariber hinaus kann aus Vereinfachungsgriinden von einer gesonderten Berlicksichtigung der Unterschiedsbetrage und einer
Korrektur der Besteuerung des VerauRerungsgewinns abgesehen werden, wenn Sie lhren Alt-Anteil im Veranlagungszeitraum
der Veroffentlichung der Unterschiedsbetrage oder in einem friiheren Veranlagungszeitraum bereits verauRert haben, sofern
die Unterschiedsbetrage bei der Ermittlung des steuerpflichtigen Veraufierungsgewinns beriicksichtigt worden sind.
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Die depotfiihrende Stelle berlicksichtigt im Kapitalertragsteuerabzugsverfahren im Zeitpunkt der tatsachlichen Verauf3erung der
Fondsanteile die Unterschiedsbetrage bei der Ermittlung des fiktiven VerauRerungsgewinns nicht.

Entfallt der bisherige Bestandsschutz fur Fondsanteile, die vor dem 01.01.2009 angeschafft wurden?

Da samtliche Fondsanteile zum 01.01.2018 im Rahmen des Ubergangs auf das neue Recht steuerlich als angeschafft gelten,
entfallt fir vor dem 01.01.2009 erworbene Fondsanteile der bisher gewahrte Bestandsschutz. Allerdings bleiben zwischen
Anschaffung (vor dem 01.01.2009) und dem 31.12.2017 eingetretene Wertsteigerungen (weiterhin) steuerfrei. Wertanderungen,
die ab dem 01.01.2018 bis zur tatsachlichen VerauRerung eintreten, sind zwar dann kapitalertragsteuerpflichtig, jedoch wird je
Privatanleger ein Freibetrag in Héhe von 100.000 € flr solche bestandsgeschiitzten Alt-Anteile gewahrt.

Der Freibetrag wird allerdings nicht von der Bank beim Steuerabzug berticksichtigt, da die Geltendmachung nur im Rahmen der
steuerlichen Veranlagung vorgesehen ist. Das zustandige Finanzamt schreibt den (verbleibenden) Freibetrag hierfir jahrlich fort.

Wie werden Ertrage aus Investmentfonds behandelt, die sich in Liquidation befinden?

Ausschuttungen von Investmentfonds in Abwicklung unterliegen besonderen Besteuerungsregelungen. Wenn sich ein
Investmentfonds in Abwicklung befindet, sind im Zeitpunkt der Auszahlung zunachst alle Ausschittungen steuerpflichtig.
Nach § 17 InvStG in der Fassung des Jahressteuergesetzes 2024 sind diese Ausschittungen jedoch nach Ablauf des
Kalenderjahres fiir einen Zeitraum von zehn Kalenderjahren neu zu bewerten. Die verlangerte Abwicklungsfrist wird von der
Deutschen Bank entsprechend bei lhren Abrechnungen berticksichtigt

Der steuerfreie bzw. steuerpflichtige Teil der Ausschittung eines Investmentfonds in Abwicklung wird individuell fiir den Kunden
anhand seiner Anschaffungskosten beurteilt.

Eine Ausschuttung ist nur in der Hohe als steuerfreie Kapitalrlickzahlung zu betrachten, in der der letzte im Kalenderjahr fest-
gesetzte Ricknahmepreis die fortgeflhrten Anschaffungskosten unterschreitet. Je nach tatsachlichem Anschaffungsdatum sind
unterschiedliche Anschaffungskosten fiir die Beurteilung heranzuziehen:

Bei Anschaffungen vor 2009 sind die fiktiven Anschaffungskosten aus dem Zwangsumtausch zum 31.12.2017 relevant, bei
allen Anschaffungen ab dem 01.01.2009 die tatsachlichen Anschaffungskosten.

Beispiel:
Anschaffungskosten (Kauf am 20.01.2018) 100,00 €
Letzter Ricknahmepreis des Jahres 2025 95,00 €
Unterschreitung der Anschaffungskosten 5,00 €
Summe der Ausschittungen im Jahr 2025 20,00 €
Steuerfreie Kapitalriickzahlung 5,00 €
Steuerpflichtige Ausschittung 15,00 €

Nach Ermittlung des steuerfreien Anteils der Ausschittung im Jahr 2026 wird bzw. werden die Ausschittung(en) des Jahres
2025 storniert und unter Beachtung des steuerfreien Anteils der Ausschittung neu abgerechnet. Hierbei ist zu bertcksichtigen,
dass die steuerfreie Kapitalriickzahlung die Anschaffungskosten entsprechend reduziert. Eine Reduzierung kann so lange
vorgenommen werden, bis diese rechnerisch bei 0 € angekommen sind. Wenn die Anschaffungskosten durch die ausgeschut-
tete Substanz aufgezehrt wurden oder der zehnjahrige Abwicklungszeitraum beendet ist, sind die Ausschittungen des Jahres
steuerpflichtig.

Wie wirkt sich die Bildung eines Sidepockets bei einem Investmentfonds auf meine gehaltenen Investmentanteile aus?

Das Recht einiger auslandischer Staaten Iasst in bestimmten Ausnahmesituationen (bspw. Krieg) die Ubertragung von nicht
mehr handelbaren, illiquiden Assets auf einen neuen Investmentfonds im Rahmen eines Abspaltungsvorgangs zu. Es kann
jedoch auch dazu kommen, dass die handelbaren, liquiden Assets auf einen neuen Investmentfonds ubertragen werden und
die illiquiden Assets im bisherigen Fonds verbleiben. Der Anleger erhélt fir jeden Investmentanteil, den er an dem bisherigen
Investmentfonds besitzt, unter Beibehaltung seiner Beteiligungsverhéltnisse einen oder mehrere Investmentanteile an dem
neuen Investmentfonds.

Wie wird die Sidepocketbildung steuerlich behandelt?

Wird ein Teil des Vermdgens eines Investmentfonds auf einen anderen Investmentfonds Ubertragen und erhalt der
Anleger hierfur Investmentanteile an dem abgespaltenen Investmentfonds, stellt dies eine Sachausschittung i. H. d.
gemeinen Werts nach § 9 BewG dar. Die neu eingebuchten Anteile an dem Sidepocket stellen einen Anschaffungsvor-
gang im Zeitpunkt der Abspaltung dar, so dass ein evtl. vorliegender Bestandsschutz des urspriinglichen Investmentfonds
nicht auf das Sidepocket Ubergeht. Die Anschaffungskosten entsprechen der Hohe der angesetzten Sachausschuttung.
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Wie erfolgt die steuerliche Behandlung, wenn bspw. der gemeine Wert nicht feststellbar ist?

Durch die im vorherigen Punkt dargestellte Besteuerungsregelung wiirde es zu einer Besteuerung der Sachaus-
schuttung und, sofern der Riicknahmepreis nicht festgestellt werden kann, zusatzlich zu einer Besteuerung der
Ausschittung in der Abwicklungsphase fiihren. Daher wiirde es zu einer Ubermafigen Besteuerung kommen. Dartiber
hinaus ist eine Bewertung der Sachausschittung faktisch nur schwer durchfiihrbar, wenn die illiquiden Assets auf den
abgespaltenen Investmentfonds Ubertragen werden. Daher ist aus Billigkeits- und Vereinfachungsgriinden gem.
BMF-Schreiben vom 24.08.2023, Gz: IV C 1 - S 1980-1/19/10008 :029, wie folgt vorzugehen: Die Sachausschittung
ist mit 0 € zu bewerten. Werden die illiquiden Assets abgespalten, gelten die Investmentanteile an dem abgespaltenen
Fonds im Zeitpunkt der Abspaltung mit Anschaffungskosten in Hohe von 0 € als neu angeschafft. Die Anschaffungskosten
und -daten an dem bisherigen Fonds werden unverandert fortgefiihrt. Wenn hingegen die illiquiden Assets im bisherigen
Fonds verbleiben, dann gelten die bisherigen Anschaffungskosten und -daten der Investmentanteile des bisherigen
Investmentfonds als Anschaffungskosten und -daten der Investmentanteile des abgespaltenen Investmentfonds. Fir
die Anteile an dem bisherigen Investmentfonds sind die Anschaffungskosten mit 0 € anzusetzen und der Zeitpunkt der
Abspaltung gilt als Anschaffungsdatum.

Bestehen Voraussetzungen fiir die Anwendung der Billigkeits- und Vereinfachungsregelung fiir Sidepockets?

Ja. Gem. BMF-Schreiben vom 24.08.2023, Gz: IV C 1 - S 1980-1/19/10008 :029, mussen folgende Voraussetzungen

erfillt sein:

— Der bisherige Investmentfonds muss ein Investmentfonds i.S.d. Kapitels 2 des InvStG sein.

— Es durfen nur illiquide Assets und ggf. Geldmittel, die fur die Deckung der Verwaltungs- und/oder Abwicklungs-
kosten des Investmentfonds vorgesehen sind, auf den abgespaltenen Investmentfonds Ubertragen werden
oder in dem bisherigen Fonds verbleiben.

— Es muss eine Mitteilung tber die Abspaltung und die Aufteilung der Assets des bisherigen Investmentfonds in
geeigneter Form durch den Investmentfonds verdffentlicht und dem Markt zugéanglich gemacht werden
(z.B. iber WM-Datenservice).

Gibt es eine spezielle Wegzugsbesteuerung bei Investmentfondsanteilen?

Ja, eine entsprechende Regelung wurde mit Wirkung zum 01.01.2025 in § 19 Abs 3 InvStG aufgenommen. Sofern ein Anleger
im Privatvermdgen innerhalb der letzten finf Jahre vor der VerauRerung unmittelbar oder mittelbar mind. 1% der ausgegebenen
Fondsanteile gehalten hat oder im Zeitpunkt der VerauRerung unmittelbar oder mittelbar Investmentanteile halt, deren Anschaf-
fungskosten mind. 500.000 EUR betragen, ist ein fiktiver Verauflerungsgewinn zu ermitteln, wenn

— der unbeschrankt steuerpflichtige Anleger seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland aufgibt

— die Fondsanteile unentgeltlich auf eine beschrankt steuerpflichtige Person ibertragen werden oder

— Deutschland vom Besteuerungsrecht hinsichtlich des Gewinns aus der VerauRerung der Fondsanteile ausgeschlossen wird
(sog. ,Wegzugsbesteuerung®).

Diese Falle missen vom Anleger in seiner Veranlagung selbstandig deklariert werden, ein Einbehalt von Kapitalertragsteuer ist
seitens des Gesetzes in diesen Fallen explizit nicht vorgesehen (§ 19 Abs. 3 S. 4 InvStG). Insofern werden diese Falle weder in
der Steuerbescheinigung reflektiert noch in der Ertragnisaufstellung ausgewiesen.

08. Meldepflichten fiir inlandische Dividenden gem. §§ 45b, 45¢c EStG ab 01.01.2027
(sog. Abzugsteuerentlastungsmodernisierungsgesetz — AbzStEntModG)

Welche grundlegenden Anderungen treten zum 01.01.2027 in Kraft und welches Ziel wird verfolgt?

Der Gesetzgeber hat im Jahr 2021 das AbzStEntModG verabschiedet, durch das die §§ 45b, 45¢c EStG neu in das EStG ein-
geflgt wurden. Ziel des AbzStEntModG ist es zum einen, den Rickerstattungsprozess fur auf inlandische Dividenden einbe-
haltene Kapitalertragsteuer auf Seiten des Bundeszentralamts fiir Steuern (BZSt) zu digitalisieren, zum anderen aber auch auf
Seiten der Finanzverwaltung eine Datenbank aufzubauen, die der Missbrauchs- und Betrugsbekdmpfung im Zusammenhang
mit unberechtigten Steuerentlastungen sowie dem Erkennen von Gestaltungen rund um den Dividendenstichtag dienen soll.
Erstmalig sind §§ 45b, 45¢c EStG ab dem 01.01.2027 anzuwenden.

Fir welche Ertrage missen die Banken Meldungen an die deutsche Finanzverwaltung abgeben?

Die Banken mussen fur die Kapitalertrdage Meldungen abgeben, die fur einen Steuerauslander beschrankt steuerpflichtig sind.

Hierzu zéhlen insbesondere:

— Inlandische Dividenden aus Aktien, § 43 Abs. 1 S. 1 Nr. 1a EStG (ausgenommen von der Meldeverpflichtung sind aber
bspw. Dividenden aus der Einreichung von effektiven Stlicken)

— Ertrége aus aktienahnlichen Genussrechten, § 43 Abs. 1 S. 1 Nr. 1a EStG

— Zinsen aus inlandischen Wandelanleihen, § 43 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG

— Zinsen aus Gewinnobligationen, § 43 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG

— Zinsen aus rentendhnlichen Genussrechten, § 43 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 EStG

Im Nachfolgenden werden die vorgenannten Kapitalertrdge unter dem Begriff ,inlandische Dividenden® zusammengefasst.

Empfanger der Meldungen ist das Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt).
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Welche Meldungen missen kinftig von der Bank mit welchen Meldeinhalten wann an das BZSt libermittelt werden?
Kinftig werden folgende Meldungen abgegeben:

Rechtsgrundlage

Inhalt der Meldung

Wer/was wird gemeldet?

Gesetzliche Meldefrist

§ 45b Abs. 4 EStG

Sofern eine Steuerbescheinigung ausgestellt
wurde:

- Angaben zur auszahlenden Stelle

- Angaben zum Glaubiger der Kapitalertrage
(bspw. Adresse, Steuer-ID)

- Angaben zu den in der Verwahrkette
eingebundenen Verwahrstellen

- Angaben zum Kapitalertrag (bspw. Stiickzahl,
Bruttoertrag, einbehaltene Kapitalertragsteuer,
Gutschriftskonto)

- Angaben zu den dem Kapitalertrag zugrunde-
liegenden Wertpapieren (bspw. Anzahl der
Wertpapiere, die mehr als / innerhalb von 5 Tagen
vor dem HV-Tag gekauft wurden, Finanz-
vereinbarungen, Angaben zu Wertpapierleihe)

- Erganzende Angaben bei
Hinterlegungsscheinen

Steuerinlander

31.03. des Folgejahres

§ 45b Abs. 5 EStG

Meldeinhalte wie bei der Meldung
gem. § 45b Abs. 4 EStG

Steuerauslander

Unverziglich auf
Verlangen

§ 45b Abs. 6 S. 1 EStG

Meldung nicht ausgestellter Steuerbeschei-
nigungen / nicht durchgefiihrter Meldungen fiir
Steuerauslander (sog. ,Auffangmeldung)

Die Meldung hat die folgende Meldeinhalte:

- Angaben zur auszahlenden Stelle

- Angaben zum Depotinhaber (bspw. Adresse,
Steuer-ID)

- Angaben zum Kapitalertrag (bspw. Stuickzahl,
Bruttoertrag, einbehaltene Kapitalertragsteuer,
Gutschriftskonto)

Steuerinlander und
Steuerauslander

30.04. des Folgejahres

§ 45b Abs. 6 S. 2 EStG

Meldung der teilweisen oder vollstandigen
Abstandnahme vom Kapitalertragsteuereinbehalt
(sog. ,Abstandnahmemeldung®)

Die Meldung hat die identischen Meldeinhalte wie
die Meldung gem. § 45b Abs. 4 EStG

Steuerinlander und
Investmentfonds*

30.04. des Folgejahres

§ 45c Abs. 1 EStG

Zusammenfassende Meldung je Gattung

Die Meldung enthalt Gber alle Kunden hinweg
u.a. die Summe der nachfolgenden Daten:

- Bruttodividendenertrag pro Wertpapiergattung
und pro Zahlungstag

- Einbehaltene Steuerbetrage
- Stuckzahl
- Bezeichnung und ISIN der Wertpapiergattung

Gattung

31.07. des Folgejahres

§ 45c Abs. 2 S. 2 EStG

Zusammenfassende Meldung je Gattung und
Kundendepot mit folgenden Meldeinhalten:

- Personenbezogene Daten des Depotinhabers

- Konto-/Depotnummer

- Gutgeschriebene inlandische Dividenden
basierend auf dem gebuchten Bestand
am HV-Tag

- Sofern separat gegentiber dem Kunden
abgerechnet: gutgeschriebene und
geleistete Kompensationszahlungen

- Einbehaltene Steuerbetrage

- Stuckzahl

Gattung/Kundendepot

*) Es werden nicht die Ertrage eines Investmentfonds, die der Privatanleger erzielt, gemeldet, sondern die Meldepflicht besteht fiir die vom Investmentfonds
vereinnahmten o.g. Kapitalertrage. Der Investmentfonds lasst somit das Fondsvermdgen bei einer Bank im Inland (unter-)verwahren.
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Bitte beachten Sie, dass sich die genauen Meldeinhalte nach den gesetzlichen Vorgaben richten. Die Meldungen gem.
§ 45b Abs. 4 und 5 EStG enthalten insbesondere die in § 45b Abs. 2 EStG i.V.m. § 93 c Abs. 1 Nr. 1 und 2 AO gesetzlich
vorgeschriebenen Daten.

An dieser Stelle weisen wir Sie darauf hin, dass wir lhre gesetzlich geforderten Daten gem. § 45b Abs. 4 — 6 EStG an
das Bundeszentralamt fiir Steuern libermitteln werden, sofern die jeweiligen, die Meldung auslosenden Tatbestidnde
auf Sie zutreffen.

Welche Auswirkungen haben die Neuregelungen auf die Erteilung von Steuerbescheinigungen?
Auf die Steuerbescheinigung wirkt sich das AbzStEntModG wie folgt aus:

1.
2.

Jede Steuerbescheinigung erhalt eine eineindeutige Ordnungsnummer.

Steuerauslander erhalten keine Steuerbescheinigung mehr, sondern der Steuerauslander muss bei der letzten auszahlenden
Stelle im Inland, die den Kapitalertragsteuerabzug auf die inlandischen Dividenden vorgenommen hat, beantragen, dass die
Informationen zum vorgenommenen Steuereinbehalt an das BZSt {ibermittelt werden. Voraussetzung fiir die Ubermittiung

ist das vollstandige Vorliegen der gesetzlich geforderten Daten. Jede Meldung erhalt eine eineindeutige Ordnungsnummer.
Der Steuerauslander kann kiinftig unter Angabe der Ordnungsnummer einen Antrag auf Erstattung der Kapitalertragsteuern
elektronisch beim BZSt stellen (bspw. aufgrund Regelungen eines Doppelbesteuerungsabkommens).

. Steuerbescheinigungen flr Steuerinlander oder auch die Meldung fiir Steuerauslander dirfen von den Banken nur dann

ausgestellt/abgegeben werden, wenn die gesetzlich vorgeschriebenen Daten vollstandig vorliegen. Hierzu gehdéren bspw.
auch die inlandische Steueridentifikationsnummer oder Angaben zu vorhandenen Finanzvereinbarungen. Bei unbeschrankt
steuerpflichtigen Glaubigern der Kapitalertrage wird es seitens des BMF nicht beanstandet, wenn eine Meldung zu Finanz-
vereinbarungen nicht erfolgt, soweit der vom Glaubiger der Kapitalertrage am Ausschittungstermin bezogene Kapitalertrag
aus der Wertpapiergattung depotiibergreifend bei der Deutschen Bank AG 1.000 EUR nicht Gbersteigt.
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Anlage 1: Grundfélle, Sonderfalle unberiicksichtigt

Dividenden Zinsen

Dividenden und Nationaler Entlastung im Im Ausland Nationaler Entlastung im Im Ausland
Wertpapierzinsen aus Quellen- Abzugsstaat % verbleibende Quellen- Abzugsstaat % verbleibende
steuersatz % (riickforder- Steuer % steuersatz % (riickforder- Steuer %

bare QSt) (anrechenbare bare QSt) (anrechenbare

QSt gem. DBA) QSt gem. DBA)

Australien —/30 —/15 15%) -/10 - —/10%)
Belgien 5/20/30 —-/5/15 =) —/15/30 —/-115 15%)
Danemark 15/27 —/12 15 - - -
Finnland 30/35 15/20 15 - - -
Frankreich 25 12,2 12,8 - — —
Griechenland 5 - 5 —/15 - —/10%)
GroRbritannien - - - —/20 —/20 -
Irland 25 25 - —/20 —/20 -
Italien 26 11 15 —/26 —/16 10%)
Japan 15/20 —/5 15 —/15 /15 -
Kanada 25 10 15%) —/25 /15 10%)
Luxemburg /15 - 15%) —/15 /15 -
Niederlande 15 - 15 /15 /15 -
Norwegen —/25 —/25 =) - - -
Osterreich 27,5 12,5 15 - - -
Portugal 0/28 -/13 15%) —/28 —/13 —/15%)
Schweden 30 15 15%) - - -
Schweiz 35 20 15 —/35 —/35 -
Spanien 19 4 15 - - -
USA —/30 /15 15%) —/30 —/30 -

Hinweis: Angegeben sind die Quellensteuersatze von 2025.

*)  Falls keine Befreiung.
**) Jedoch max. nationaler Satz.

***) Kann in eigener steuerlicher Veranlagung im jeweiligen Land eingereicht werden.

Diese Ubersicht gibt einen allgemeinen unverbindlichen Uberblick iiber die Grundfélle. Sonderfalle sind nicht beriicksichtigt.

Wegen weiterer Informationen kann die Ubersicht des Bundeszentralamtes fiir Steuern ,Anrechenbarkeit der Quellensteuer auf
Dividenden und Zinsen von Staaten, mit denen Deutschland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat‘ zu Rate

gezogen werden.

Weitere Informationen:

https://www.bzst.de/DE/Service/SteuerlichesInfocenter/AuslaendischeQuellensteuer/ausl_quellensteuer.html

— Sorgfaltig bearbeitet, jedoch ohne Verbindlichkeit —
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Anlage 2

/

Landeriibersicht liber das bei der Steuerentlastung anzuwendende Verfahren fiir die Entlastung im Abzugsstaat,
sofern Wertpapierertrage gem. Tabelle Anlage 1 einer Quellensteuerbelastung unterlegen haben.

Dividenden Zinsen
Land ErmaRigung Erstattung ErméaRigung Erstattung Antragsadresse Antragsfrist, Sonstiges
bei auf Antrag bei auf Antrag
Gutschrift mit Vordruck Gutschrift mit Vordruck
Australien ja - - - - -
Belgien - 276 Div - 276 Int Centre PME Matieres 4 Jahre nach Ablauf des
Spécifiques - Team 6 Jahres, in dem die
BD du Roi Albert Il 33 Kapitalertrage zuflieen
bte 518
1030 Bruxelles, Belgique
Danemark - Online- - - - 4 Jahre nach Ablauf des
Beantragung Jahres, in dem die
https://skat.dk Kapitalertrage zuflieRen
Finnland - VEROH - - Verohallinto 3 Jahre nach Ablauf des
6164e/6163e International Department PL ~ Jahres, in dem die
560 Kapitalertréage zuflieBen
FI-00052 VERO
FINLAND
Frankreich - 5000 und - 5002 Franzdsische Depotbank 4 Jahre nach Ablauf des
5001 Uber deutsche Depotbank Jahres, in dem die Kapitaler-
trage zuflieBen (nach DBA),
2 Jahre nach Ablauf des
Jahres, in dem die
Kapitalertrage zuflieRen,
wenn nach nationalem Recht
beantragt wird
Griechenland - - - - - -
GroRbritannien — - - - - -
Irland - Dividend With- - - DWT Unit 4 Jahre nach Ablauf des
holding Tax, Revenue Commissioners Jahres, in dem die
DWT und Government Offices Nenagh, Kapitalertrage zuflielen
Form V2 Co. Tipperary E45 T611,
Ireland
Italien - Cover Page ja Cover Page  Agenzia delle Entrate — 4 Jahre ab Zahltag
Form A Form B Centro Operativo di Pescara
Dividends Interest Via Rio Sparto, 21
65129 Pescara
Italy
Japan - - ja - - -
Kanada ja Formbl. - Formbl. Non-Resident Withholding 2 Jahre nach Ablauf des
NR7R NR7R Section, Canada Revenue Jahres, in dem die
Agency, P.O. Box 20000, Kapitalertrage zuflieRen
Station A, Sudbury ON
P3A5C1, Canada
Luxemburg - - - - - -
Niederlande - - - - - -
Norwegen - Application - - - Sentralskattekontoret 5 Jahre nach Ablauf des
withholding tax Postboks/ 9200 Grgnland Jahres, in dem die Ertrage
exemption 0134 Oslo zuflieRen

Norway
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Dividenden Zinsen
Land ErmaRigung Erstattung ErméaRigung  Erstattung Antragsadresse Antragsfrist, Sonstiges
bei auf Antrag bei auf Antrag
Gutschrift mit Vordruck Gutschrift mit Vordruck
Osterreich ja Online- - - Finanzamt fur 5 Jahre nach Ablauf des
Beantragung GroRbetriebe Jahres, in dem die Ertrage
https://service. Neusiedlerstralle 46 zuflieRen
bmf.gv.at 7001 Eisenstadt
Osterreich
Portugal - Modelo - - AT - Autoridade Tributaria e 2 Jahre ab Zahltag
21RFI Aduaneira
DSRI - Diregédo de Servigos
de Relagdes Internacionais,
Av. Eng Duarte Pacheco,
28 -4°1099 - 013 Lisboa
Portugal
Schweden ja SKV 3740 - - Skatteverket 5 Jahre nach Ablauf des
Box 6037 Jahres, in dem die
171 06 Solna Kapitalertrage zuflieRen
Sweden
Schweiz - Online- - Online- Eidgendssische 3 Jahre nach Ablauf des
Beantragung Beantragung  Steuerverwaltung, Jahres, in dem die Ertrage
www.estv. www.estv. Abt. Riickerstattung, zuflieRen
admin.ch admin.ch Eigerstralle 65
3003 Bern
Spanien - WSB jahrlich - - Spanische Depotbank tber 4 Jahre ab Zahltag
deutsche Depotbank
USA ja - ja - Deutsche Depotbank -

Diese Ubersicht gibt einen allgemeinen unverbindlichen Uberblick (iber die Grundflle. Sonderfélle sind nicht beriicksichtigt.

Wegen weiterer Informationen wird auf die Darstellungen des Bundeszentralamtes fir Steuern verwiesen. Das Bundeszentralamt
far Steuern hat eine Ubersicht Uber die Formulare zur Entlastung der Quellensteuer der einzelnen Lander zusammengestellt. Aus
diesen Formularen bzw. deren Erlauterungen kdnnen weitere und detaillierte Informationen entnommen werden:

https://www.bzst.de/
https://www.bzst.de/DE/Service/SteuerlichesInfocenter/Ausl_Formulare/auslaendische_formulare.html#js-toc-entry1

— Sorgfaltig bearbeitet, jedoch ohne Verbindlichkeit —

Dieses Merkblatt enthalt einen allgemeinen Uberblick zu steuerlichen Aspekten. Steuerliche Besonderheiten einzelner Anleger
sind nicht bertcksichtigt. Die Besteuerung eines Anlegers ist von dessen individuellen Verhaltnissen abhangig. Dem Anleger

wird daher empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die konkreten steuerlichen Folgen seiner
Investments beraten zu lassen. Die gemachten Ausfuihrungen stellen keine steuerliche Beratung dar.
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