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Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten
nur fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige
Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet. Dem auslandischen Anleger empfehlen
wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und maégliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in
seinem Heimatland individuell zu  klaren.
Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht
unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden
nachfolgend auch als Steuerauslénder bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf die
Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern Fondsanteile
vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden, kodnnen
sich weitere, hier nicht naher beschriebene
Besonderheiten im Zusammenhang mit der
Fondsanlage ergeben.

Der auslandische Fonds unterliegt als
Vermdgensmasse in Deutschland grundsétzlich nicht
der Korperschaft- und Gewerbesteuer. Er ist jedoch
partiell  korperschaftsteuerpflichtig mit  seinen
inlandischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inlandischen Einkinften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht mit  Ausnahme von
Gewinnen aus dem Verkauf won Anteilen an
Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%.

Die Inwestmentertrage  werden  jedoch  beim
Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermégen der
Einkommensteuer  unterworfen, soweit  diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag won  jahrlich 801,- Euro (fur
Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten)
bzw. 1.602,- Euro (fir zusammen weranlagte
Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermégen unterliegen
grundséatzlich einem Steuerabzug won 25 Prozent
(zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Zu den Einkunften aus
Kapitalvermdgen gehdren auch die Ertrége aus
Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die
Ausschuttungen des Fonds, die Vorabpauschalen
und die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile.
Unter bestimmten Voraussetzungen koénnen die
Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog.
Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger
grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog.

Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte aus
Kapitalvermégen regelmaiig nicht in  der
Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen wvorgenommen und aus der
Direktanlage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer istals der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In
diesem Fall konnen die  Einkinfte  aus
Kapitalvermogen in der Einkommensteuererklarung
angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet

auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle
auslandischer Depotverwahrung oder weil ein
Gewinn aus der VerauBerung won Fondsanteilen in
einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung  unterliegen  die  Einkunfte aus
Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz
won 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen
befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

| Anteile im Privatvermogen
(Steuerinlander)

1. Ausschittungen
Ausschiittungen des Fonds sind grundséatzlich
steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gem&R den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 50
Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal den
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Anlagebedingungen  fortlaufend  mindestens 25
Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fiir einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen Kkeine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist
dem Anhang zu diesen Kurzangaben uber die fur
deutsche Anleger bedeutsamen  steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich verduf3ert werden.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug won 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen

Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen  Ertragsteile  801,- Euro Dbei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro  bei

Zusammenveranlagung won  Ehegatten  nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungs bescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die
Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt
wird. In diesem Fall erhédlt der Anleger die gesamte
Ausschuttung ungekirzt gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschiittungen des Fonds innerhalb  eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses

Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rilcknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite  o¢ffentlicher  Anleihen abgeleitet  wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riucknahmepreis  zuziglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs  der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden wollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemald den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
inres Wertes bzw. ihres Aktiwermégens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei.
Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den
Anlagebedingungen  fortlaufend  mindestens 25
Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermégens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fiir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist
dem Anhang zu diesen Kurzangaben uber die fur
deutsche Anleger bedeutsamen  steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verdu3ert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich verduRert werden.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug won 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer).
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Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen

Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen  Ertragsteile  801,- Euro Dbei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- Euro Dbei

Zusammenveranlagung von
Ubersteigen.

Ehegatten  nicht

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommenssteuer veranlagt werden
(sogenannte Nichtveranlagungs bescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem
inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende
Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn
ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender
Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach
amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fur die Dauer wvon maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird
keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger
der inlandischen depotfihrenden Stelle den Betrag
der abzufihrenden Steuer zur Verfigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle den
Betrag der abzufihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers
lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers
einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der
Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende
Stelle auch insoweit den Betrag der abzufiihrenden
Steuer won einem auf den Namen des Anlegers
lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger
vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses Konto nicht
in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger
seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiihrenden
Steuer der inléandischen depotfuhrenden Stelle zur
Verfugung zu stellen, nicht nachkommt, hat die
depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustandigen
Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem
Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

3. VerauRerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31.
Dezember 2017  werauBert, unterliegt der
VerauBerungsgewinn  dem  Abgeltungssatz von
25 Prozent. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem
1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als verauRert und zum 1. Januar
2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fir nach
dem 31. Dezember 2017 erworbene Anteile.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Verauerungsgewinne
steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemal den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als
50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermdgens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 15 Prozent der VerauBerungsgewinne
steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
geman den  Anlagebedingungen fortlaufend
mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres
Aktiwermogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfillt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fir einen Aktien- noch fiir einen
Mischfonds, ist auf die VerduRerungsgewinne keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir 2Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist
dem Anhang zu diesen Kurzangaben uber die fur
deutsche Anleger bedeutsamen  steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich verdu3ert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum
31. Dezember 2017 als verduRert und zum 1. Januar
2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten,
dass im Zeitpunkt der tatsachlichen oder einer dieser
gleichstehenden VerauRerung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven
VerauBerung zu wersteuern sind, falls die Anteile
tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008 erworben
worden sind. Auf diese aus der fiktiven Verau3erung
erzielten Gewinne findet eine etwaige Teilfreistellung
keine Anwendung. Wertveréanderungen bei vor dem
1. Januar 2009 erworbenen Anteilen, die zwischen
dem Anschaffungszeitpunkt und dem 31. Dezember
2017 eingetreten sind, sind steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berlcksichtigung etwaiger
Teilfreistellungen  wor. Der  Steuerabzug von
25 Prozent (zuzuglich  Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls  Kirchensteuer) kann durch die
Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags
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bzw. einer NV-Bescheinigung wermieden werden.
Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verduRert, dann istder Verlust — ggf. reduziert
aufgrund einer Teilfreistellung — mitanderen positiven
Einkiinften aus Kapitalvermégen verrechenbar.
Sofern die Anteile in einem inlAndischen Depot
verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden
Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte aus
Kapitalvermégen erzielt wurden, nimmt die
depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerauRRerung der vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember
2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember
2017 entsteht, bei Privatanlegern grundséatzlich bis zu
einem Betrag won 100.000 Euro steuerfrei. Dieser
Freibetrag kann nur in Anspruch genommen werden,
wenn diese Gewinne gegeniber dem fir den Anleger
zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Ein zum Zeitpunkt der fiktiven VerauRerung
anfallender Zwischengewinn aus vor dem 1. Januar
2018 erworbenen Fondsanteilen unterliegt zum
Zeitpunkt der tatsachlichen oder einer dieser
gleichstehenden VerauRerung der Fondsanteile
einem Steuerabzug won 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Bei thesaurierenden Fonds, sofern
die Anteile vor dem 1. Januar 2018 erworben wurden,
unterliegen die bis zum 31. Dezember 2017
zugeflossenen ausschittungsgleiche Ertrédge ebenso
einem Steuerabzug won 25 Prozent (zuziglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer), soweit es sich um sog. kumulierte
ausschittungsgleiche  Ertrdge  handelt.  Dieser
nachholende Steuerabzug auf die kumulierten
ausschittungsgleichen Ertrage erfolgt zum Zeitpunkt
der tatsachlichen oder einer dieser gleichstehenden
VerauRerung der Fondsanteile und wird unabhéngig
won der zwischenzeitlichen steuerlichen Erfassung
der Ertrage auf Anlegerebene erhoben; er st
grundséatzlich im Rahmen der Veranlagung
anrechnungs- bzw. erstattungsfahig.

Il Anteile im Betriebsvermogen
(Steuerinlander)

1. Steuerbefreite Anteilsklasse (Anteilsklasse fuir
sogenannte steuerbeglinstigte Anleger)

Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit
bestimmten Ertréagen partiell
korperschaftsteuerpflichtig.

Eine Anteilklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit die
Anteile an einer Anteilklasse nur wvon solchen
steuerbeguinstigten Anlegern  erworben bzw.
gehalten werden durfen, die eine inlandische
Korperschatt, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschaéftsfuhrung
ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des o6ffentlichen Rechts, die ausschlielilich
und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen  Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, sind; dies gilt
nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaéftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Eine Anteilklasse ist ebenfalls steuerbefreit, soweit
die Anteile hieran nur oder neben den oben
genannten steuerbeglnstigten Anlegern im Rahmen
won Alterswvorsorge- oder Basisrentenwertragen
gehalten werden, die nach dem
Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungs gesetz
zertifiziert wurden.

Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung einer
Anteilklasse sind, dass die Anleger gegeniiber dem
Fonds ihre Steuerbefreiung entsprechend
nachweisen und dass die Anlagebedingungen nur
eine Rlckgabe wn Investmentanteilen an einer
solchen Anteilklasse an den Investmentfonds
zulassen und die Ubertragung von
Investmentanteilen an einer solchen Anteilklasse
ausgeschlossen ist.

Ferner setzt die Befreiung wn der auf der
Fondsebene grundsatzlich anfallenden
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
ErtrdAge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten im Wesentlichen woraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte wvom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von
45 Tagen wvor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.H.v. 70 Prozent bestanden.
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Steuerliche Befreiungsbetrége, die die Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds
erhdlt und die auf Ertrage oben beschriebener
Anteilklassen entfallen, sind grundsatzlich den
Anlegern dieser  Anteilklassen  auszuzahlen.
Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt,
die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Fonds
zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse
zuzufuhren; aufgrund dieser Zufilhrung werden keine
neuen Anteile ausgegeben.

2. Erstattung der Korperschaftssteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer
kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit dieser Anleger eine
inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermodgensmasse ist, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschaéftsfuhrung
ausschlielich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine
Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschliel3lich
und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des
offentlichen Rechts ist, die ausschlief3lich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht,
wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen
Geschaéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir
vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und
Geschaéftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger
einen entsprechenden Antrag stellt und die
angefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine
Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit
mindestens drei Monaten wor dem Zufluss der
korperschaftsteuerpflichtigen  Ertrdge des Fonds
zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der
Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur
Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf
die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrage aus deutschen  eigenkapitalahnlichen
Genussrechten im Wesentlichen woraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche
Genussrechte wom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von
45 Tagen wvor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.Hv. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-
Regelung).

Dem  Antrag sind  Nachweise Uber  die
Steuerbefreiung und ein von der depotfihrenden
Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichen Muster
erstellte Bescheinigung Uber den Umfang der
durchgehend wahrend des Kalenderjahres wom
Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und
Umfang des Erwerbs und der Veraul3erung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer
kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem
Fonds im Rahmen won Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach
dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsges etz
zertifiziert wurden. Dies setzt woraus, dass der
Anbieter eines Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines
Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt,
zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang
Anteile erworben oder verduRert wurden. Zudem ist
die o.g. 45-Tage-Regelung zu berticksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschatft,
sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen,
besteht nicht. Insbesondere kann der Fonds bzw. die
Gesellschaft die Beantragung einer solchen
Erstattung von einer Mindesthohe des erwarteten
Erstattungsbetrages und/oder von der Vereinbarung
eines Aufwendungsersatzes durch den Anleger
abhangig machen.

Aufgrund der hohen Komplexitdt der Regelung
erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen
Beraters sinnwvoll.

3. Ausschittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundséatzlich
einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und
gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fiir
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent far
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Kérperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
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sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder won denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs  erworben
wurden, sind 30 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 15
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die geman den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermbgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fur einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fiir
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15 Prozent der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds
sind Investmentfonds, die geman den
Anlagebedingungen  fortlaufend  mindestens 25
Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermégens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fur einen
Mischfonds, ist auf die Ausschittungen Kkeine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist
dem Anhang zu diesen Kurzangaben uber die fur
deutsche  Anleger bedeutsamen  steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fur die
Zukunft &andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauBert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich verduRert werden.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag).

Fur Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien- oder
Mischfonds erfullt werden, einheitlich der fur
Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in H6he
won 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in Héhe
wvon 15 Prozent.

4. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die
Ausschiittungen des Fonds innerhalb  eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur  dieses
Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rilcknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent
des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren
Rendite  offentlicher  Anleihen abgeleitet  wird,
ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag
begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem
letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis  zuzilglich der Ausschittungen
innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des
Erwerbs  der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwdlitel fir jeden wollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs wvorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des
folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir
Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent flr
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenwersicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 15
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds
sind Investmentfonds, die geman den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
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ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir
Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent flr
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei
fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die
Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen
sind oder von denen mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolgs erworben
wurden, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen
steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds
sind Investmentfonds, die geman den
Anlagebedingungen  fortlaufend  mindestens 25
Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermogens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fiir einen
Mischfonds, ist auf die Vorabpauschale keine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fur Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist
dem Anhang zu diesen Kurzangaben uber die fiir
deutsche Anleger bedeutsamen  steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fiur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauRerungsgewinn erst zu berticksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich verauf3ert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug wvon 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die
steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- oder
Mischfonds erflllt werden einheitlich der fur
Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz
angewendet, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe
won 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in Héhe
won 15 Prozent.

5. VerauRerungsgewinne auf Anlagerebene
Gewinne aus der VerauRerung der Anteile
unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der
Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 60 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei
fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent flr
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
nattrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 80 Prozent der VerdufRerungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 40
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur
Kdrperschatften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 30
Prozent der VerauRRerungsgewinne steuerfrei fiir
Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir
Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind
Investmentfonds, die geman den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent
ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen
fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung,
sind 30 Prozent der Veraul3erungsgewinne steuerfrei
fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent flr
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von
natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten
werden. Fur steuerpflichtige Korperschaften sind
generell 40 Prozent der Verduf3erungsgewinne
steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 20
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Fir
Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenwersicherungsunternehmen sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen
sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die
Anteile dem Handelsbuch zuzurechnen sind oder von
denen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzielung eines
Eigenhandelserfolgs erworben wurden, sind 15
Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fur
Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5 Prozent fur
Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind
Investmentfonds, die geman den
Anlagebedingungen  fortlaufend  mindestens 25
Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktiwermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.
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Im Falle eines VerauRBerungsverlustes ist der Verlust
in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung
auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen
Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fiir einen
Mischfonds, ist auf den Veraul3erungsgewinn Kkeine
Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der
Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist
dem Anhang zu diesen Kurzangaben uber die fur
deutsche Anleger bedeutsamen  steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die
Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauert und an dem Folgetag mit
einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft;
allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver
VerauBerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald
die Anteile tatsachlich verauf3ert werden.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum
31. Dezember 2017 als verduRert und zum 1. Januar
2018 wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten,
dass im Zeitpunkt der tatsachlichen oder einer dieser
gleichstehenden VerauRerung auch die Gewinne aus
der zum 31. Dezember 2017 erfolgten fiktiven
VerauBerung zu versteuern sind. Auf diese aus der
fiktiven VeraulRerung erzielten Gewinne findet eine
etwaige Teilfreistellung keine Anwendung.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauBerung ist fur
Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines Anlegers
zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauRRerung der Anteile
unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Ein zum Zeitpunkt der fiktiven VerauRBerung
anfallender Zwischengewinn aus vor dem 1. Januar
2018 erworbenen Fondsanteilen unterliegt zum
Zeitpunkt der tatsachlichen oder einer dieser
gleichstehenden VerauRerung der Fondsanteile
einem Steuerabzug won 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag). Bei thesaurierenden Fonds,
sofern die Anteile vor dem 1. Januar 2018 erworben
wurden, unterliegen die bis zum 31. Dezember 2017
zugeflossenen ausschittungsgleiche Ertréage ebenso
einem Steuerabzug won 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag), soweit es sich um sog.
kumulierte ausschittungsgleiche Ertrage handelt.
Dieser nachholende Steuerabzug auf die kumulierten
ausschuttungsgleichen Ertrage erfolgt zum Zeitpunkt
der tatsachlichen oder einer dieser gleichstehenden
VerauBerung der Fondsanteile und wird unabhangig

won der zwischenzeitlichen steuerlichen Erfassung
der Ertrage auf Anlegerebene erhoben; er st
grundsatzlich im Rahmen der Veranlagung
anrechnungs- bzw. erstattungsfahig.
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6. Vereinfachte Ubersicht fiir die tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Inlandische
Anleger
Einzelunternehmer | Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
25% (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fr Abstandnahme
Mischfonds i.H.v. 15% w ird beriicksichtigt)
Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gew erbesteuer ggf. unter Bericksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
60% fur Einkommensteuer / 30% fir Gew erbesteuer; Mischfonds 30% fir Enkommensteuer / 15% fur
Gew erbesteuer)
Regelbesteuerte Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:
Koérperschaften Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Teilfreistellung | Abstandnahme

(typischerweise fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fir Mischfondsi.H.v. 15% w ird
Industrieunterneh- | berticksichtigt)

men; Banken, -
sofern Anteile nicht | Materielle Besteuerung:

im Handelsbestand | KOrperschaftsteuer und Gew erbesteuer ggf. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds
gehalten w erden: 80% fiir Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 40% fiir Korperschaftsteuer/ 20% fir

Sachversicherer) | Gew erbesteuer)

Lebens- und Kapitalertragsteuer:
Kranken- Abstandnahme

versicherungs- ; . . . .
unternehmen und materielle Besteuerung: Koérperschaftsteuer und Gew erbesteuer, soweit handelsbilanziell keine

Pensionsfonds. bei | RUckstellung fur Beitragsrickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist

denen die gof. unter Berticksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur Korperschaftsteuer / 15% fir
Fondsanteile den Gew erbesteuer; Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gew erbesteuer)
Kapitalanlagen

zuzurechnen sind

Banken, die die Kapitalertragsteuer:

Fondsanteile im Abstandnahme
Handelsbestand - - T
halten materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gew erbesteuer gaf. unter Beriicksichtigung von

Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fir Korperschaftsteuer / 15% fiir Gew erbesteuer; Mischfonds 15%
fur Kérperschaftsteuer / 7,5% fir Gew erbesteuer)

Steuerbefreite ge- | Kapitalertragsteuer:
meinnitzige, mild- | Abstandnahme

tatige oder kirch- :
liche Anleger (insb. | materielle Besteuerung:

Kirchen, gemein- Steuerfrei—zuséatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf Antrag erstattet

niitzige Stiftungen) | W erden

Andere Kapitalertragsteuer:
steuerbefreite Abstandnahme
Anleger (insb. -
Pensionskassen, materlelle_Besteuerunq:
Sterbekassenund | Steuerfrei
Unterstiitzungskass

en, soferndieim

Korperschaftsteuer-

gesetz geregelten

Voraussetzungen

erfillt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir die
Abstandnahme wom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen
rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.
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Il Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausléander die Fondsanteile im
Depot bei einer inlandischen depotfuihrenden Stelle,
wird wom  Steuerabzug auf Ausschittungen,
Vorabpauschalen und Gewinne aus der Verauf3erung
der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Ausléandereigenschaft nachweist. Sofern
die Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der ausléndische Anleger gezwungen, die
Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der
Abgabenordnungl zu beantragen. Zustandig ist das
fur die depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

IV Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der VerduBerung wn Anteilen
abzufiihrenden Steuerabzug ist ein
Solidaritatszuschlag in H6he won 5,5 Prozent zu
erheben.

V Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits wvon einer
inlandischen depotfiihrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter)  durch den Steuerabzug
erhoben  wird, wird die darauf entfallende
Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschatt, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmalig als
Zuschlag zum  Steuerabzug erhoben. Die
Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug
mindernd berticksichtigt.

VI Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den

1§37 Abs. 2A0

Anlegern  nicht  steuermindernd  berlcksichtigt
werden.

VII Folgen der Verschmelzung
von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung wvon auslandischen
Investmentfonds miteinander, bei denen derselbe
Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, die
beide demselben Recht eines EU-Staates oder eines
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Drittstaates
unterliegen, kommt es auf der Ebene der Anleger zu
keiner Aufdeckung wvon stillen Reserven, d.h. dieser
Vorgang ist steuerneutral. Grundséatzlich konnen
sowohl Investmentfonds des Vertragstyps (z.B.
Luxemburger = FCP) und Investmentfonds in
Rechtsform des Gesellschaftstyps (z.B. Luxemburger
SICAV) steuerneutral verschmolzen werden.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des
Ubertragenden wvon demjenigen des Ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Anteil an dem
Ubertragenden Investmentfonds als wverdu3ert und
der Anteil an dem Ubernehmenden Investmentfonds
als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der
Anteil an dem Ubernehmenden Investmentfonds
tatsachlich werauBert wird. Ab der fiktiven
Anschaffung ist der Teilfreistellungssatz des
Ubernehmenden Investmentfonds anzuwenden.

Grenzlberschreitende Verschmelzungen sind nicht
mit steuerneutraler Wirkung moglich. Werden
Innestmentfonds nicht steuerneutral miteinander
verschmolzen, kommt es steuerlich zu einer
VeraulRerung der Anteile an dem Ubertragenden
Investmentfonds sowie zu einem Erwerb der Anteile
an dem aufnehmenden Investmentfonds.

VIl Anderung von
Besteuerungsgrundlagen

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter
Besteuerungsgrundlagen des Fonds fir frihere
Geschéftsjahre (z. B. aufgrund won steuerlichen
AuB3enprifungen) kann bei einer fir Anleger
steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
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Korrektur fir frihere Geschéftsjahre zu tragen hat,
obwohl er unter Umstanden im betreffenden
Geschéftsjahr zum Zeitpunkt, in dem ein materieller
Fehler eingetreten ist, nicht in dem Fonds investiert
war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall
eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich
vorteilhafte Korrektur fur friihere Geschaftsjahre, in
denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zu
Gute kommt, weil er seine Anteile vor Ablauf eines
betreffenden Geschaftsjahres, in dem ein materieller
Fehler eingetreten ist, zurlickgegeben oder
verauRBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten friherer
Geschéftsjahre dazu filhren, dass steuerpflichtige
Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als dem eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum steuerlich erfasst werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

IX Besondere Hinweise fur
Steuerinlander mit
auslandischer Depotflihrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des
Fonds in einem auslandischen Depot, sind
Besonderheiten zu berlicksichtigen. Insbesondere
wird kein Steuerabzug durch die auslandische
depotfiihrende Stelle vorgenommen, sodass der
Steuerinlander sowohl Ausschuttungen,
Vorabpauschalen als auch Gewinne aus der
VerauBerung der Anteile (zur Berechnung des
VerauBerungsgewinns siehe oben unter Punkt I. 3.
bzw. Il. 5.) in seiner Steuererklarung angeben muss.
Hierbei ist zu beachten, dass Ausschittungen und
Vorabpauschalen jahrlich in der Steuererklarung
anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der seit dem
01.01.2018 geltenden Rechtslage ist eine Vielzahl
won Besonderheiten zu beachten (z.B. ggf. Zufluss
von steuerpflichtigen VerauRerungsgewinnen
aufgrund der zum  31.12.2017 geltenden
Anteilsverdu3erung im Rahmen der tatsé&chlichen
Anteilsveraul3 erung).

Wir empfehlen, sich im Falle auslandischer
Depotfihrung vor Erwerb von Anteilen an dem in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit
seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und
mdogliche steuerliche Konsequenzen aus dem
Anteilserwerb individuell zu klaren.

X Anzeigen von auslandischen
Beteiligungen

In  Deutschland unbeschrankt  steuerpflichtige
Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie den
Erwerb und die VerduRerung won bestimmten,
hinreichenden Beteiligungen an dem Fonds gemaf §
138 Abs. 2 der deutschen Abgabenordnung der
zustandigen deutschen Finanzbehérde zu melden
haben. Es koénnen jedoch Ausnahmeregelungen
greifen, z.B. im Fall bérsengehandelter Fonds.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit
bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt
korperschaftsteuerpflichtige  Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr dafir Ubernommen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht andert.
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